MEDIO:

EL ECONOMISTA

SECCION: URBES Y ESTADOS

PAGINA:
FECHA:

40
25/NOVIEMBRE/2016

Comunicacion

Financiera

o

Fortaleza del programa FAISM de Tabasco
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MOODY'S ASIGNO calificacio-

nes de “Aal.mx” (escala nacional)

y “Baal” (escala global) a los cré-

ditos municipales del Fondo para

la Infraestructura Social Municipal

(FAISM) de Tabasco por hasta 639
i de pesos.

Estas calificaciones asignadas al
programa de créditos FAISM refle-
jan la calidad crediticia subyacente
del estado (“Bal/Al.mx ", perspec-
tiva Negativa) soportada por me-
joras legales y crediticias, como la
estructura del fideicomiso y la ins-
truceion irrevocablea la Tesoreriade
la Federacion (Tesofe), que reducen
la probabilidad de que un municipio

interfieraconlos flujos de los fondos.
“Adicionalmente, la naturale-
za etiquetada del FAISM, que puede
utilizarse inicamente para proyec—
tos de capital v hasta 25%, para ser-
vicio de la deuda, limita considera-
blemente el incentivo que pudieran
tener los municipios para intentar
desviar estos flujos para cubrir gasto
corriente enuncasode crisis”, indi-
caelreporte dela calificadora.
Sesuma adiferencia de las trans-
ferencias por participaciones, que
estan expuestas a fluctuaciones
economicas, las transferencias del
FAISM son mas estables y estinme-
nos expuestas a volatilidad; el nivel
exacto de las transferencias anuales
del FAISM se establece cada afio en

€l presupuesto federal.

Ademas, la Ley de Coordinacion
Fiscal establece que el monto de las
transferencias del FAISM disponi-
ble para pago de servicio de la deu-
da de los municipios es el monto
mayor entre 25% de las transferen-
cias FAISM en un afio determinado
0 25% del FAISM en €l ano en que se
contrata el crédito.

Lo anterior asegura un piso pa-
ra los flujos del fideicomiso, es de-
cir, las transferencias FAISM ten-
drianque caer mas de 75% paraque
los flujos no fueran suficientes para
pagar el servicio de denda.

A las calificaciones asignadas,
Moody's tambien considerouna de-
bilidad: “I a estructura de créditono
inchiye un fondo de reserva especi-

la transferencia del FAISM para pa-
garelservicio deladeuda”.

No obstante, la falta de un fon-
do de reserva explicito se compen-
sa por la caracteristica de que exis-
te un periodo de gracia que tolera

Estas calificacio-
nes asignadas a
los créditos refle-
jan la calidad cre-
diticia subyacente
del estado. FoTo:
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hasta tres ocasiones de falta de pa-
gode servicio de la deuda sin pena-
lizacion, si - o dicl
pagos se realicen antes del siguien-
tevencimiento.
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