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Por compra a Cemex, S&P pone en negativo

notas de Cementos de Chihuahua

Grupo Holcim es uno de los lideres mundiales en cemento, agregados (grava y arena), concreto premezclado, y otros productos y servicios
para la construccion. (Cortesia)

Grupo Cementos de Chihuahua recibié hoy calificaciones negativas en el desempefio en sus rubros de riesgo crediticio y de deuda de largo
plazo, indicé la calificadora Standard and Poors, la cual indicé que la nota ‘BB-* que le dio a la compaiiia se dio tras el anuncio de
adquisicion de algunos activos de Cemex.

La calificadora explico que la colocacion de las calificaciones en el listado de Revisién Especial con implicaciones negativas fue debido a
que considera que eso “refleja como financiara la empresa la adquisicion y las implicaciones que tendra sobre su perfil crediticio, que
incluye los indicadores de flujo de efectivo y apalancamiento, asi como su liquidez”.

Asimismo, enfatizo que la colocacion de sus notas en ese listado también considera la poca visibilidad que Standard and Poor’s tiene sobre
el financiamiento potencial vinculado a la transaccion con Cemex y cdmo afectaria a la estructura de capital de la empresa y a las
expectativas de recuperacion de sus notas senior garantizadas por 260 millones de ddlares en un hipotético evento de incumplimiento.

La transaccidn propuesta esta valuada en aproximadamente 400 millones de délares e incluye una cartera de activos de dos plantas de
cemento ubicadas en Odessa, Texas y Lyons, Colorado con una capacidad instalada combinada de 1 millén de toneladas métricas anuales;
tres terminales de cemento en Florence, Colorado y Amarillo y El Paso, Texas; y los negocios de concreto, agregados y materiales de
construccion en El Paso, Texas y Las Cruces, Nuevo México.

De acuerdo con S&P, los términos y condiciones de la transaccion no se expusieron y el trato aln esta sujeto a determinadas condiciones,
gue incluyen la revision (due-diligence), contratos vinculantes y la aprobacidn de organismos regulatorios de Estados Unidos.
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