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Expertos ven
a Pemex como
barril sin fondo

“Inconveniente, que Banxico inyecte remanente”
» Gobierno no dejara sola a la empresa: Hacienda

LEONOR FLORES
Y ANTONIO HERNANDEZ

—cartera@eluniversal.com.mx

Que el Banco de México (Banxico) uti-
lice parte del remanente de sus ope-
raciones para inyectarlo a Petrdleos
Mexicanos (Pemex) no garantiza
transparencia y puede ser un incen-
tivo perverso por no incluir al sindi-
cato para reducir costos y gastos en
tiempos de bajos precios del petréleo,
coincidieron analistas.

Elremanente son las utilidades que
Banxico obtiene y que estd obligado a
transferir a la Federacion, pues es una
institucion sin fines de lucro.

El director de la consultoria en fi-
nanzas ptiblicas ITG, Jorge Chavez
Presa, dijo que no es conveniente
usar este fondo para la capitaliza-
cién de la empresa productiva del
Estado, pues el afio pasado se inyec-
tdcapital a Pemexy no fue necesario
recurrir al remanente: “Fue por mas
de 100 mil millones de pesos, nadie
lo vio y no se dijo nada”.

Gabriel Farfan, director de la Co-
munidad Mexicana de Gestiéon Publi-
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ca para Resultados, dijo que no se de-
be pensar sélo en el remanente, pues
hay fondos que pueden usarse como
una inyeccion de recursos temporal.
En medio de la discusion sobre el
uso de la reserva, la calificadora esta-
dounidense Moody’s evaliia bajar la
nota crediticia de Pemex. El director
general de la agencia en México, Al-
berto Jones, advirtié que es 70% pro-
bable que se degrade la calificacién de
la firma, y agregd que si no fuera por
el apoyo del gobierno su nota seria
cinco niveles menor a la actual.
Elsubsecretariode Hacienda y Cré-
dito Publico, Fernando Aportela, dijo
que la empresa es solvente y que el
gobierno no va a dejarla sola cuando
enfrenta problemas de liquidez.
Explicod que como méximo 30% del
remanente de Banxico se puede ca-
nalizar para fortalecer el balance del
gobierno federal, y que uno de los
usos puede ser para la capitalizacion
de Pemex. Descart6 que la economia
mexicana se hunda si no se apuntala
a la empresa petrolera. “La economia
ya no esta petrolizada”, dijo.
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Ven opacidad si
dan remanente de
Banxico a Pemex

© Hacienda afirma que si habra transparencia
© Perverso si no hay ajustes en sindicato: analistas
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Suenbe Pemes

Disputa por los recursos

@ El afo pasado, la junta de go-
bierno del Banco de México informa
gue determind entregar a la Fede-
racidn el remanente de operacion
por 31 mil 449 mdp, correspondien-
tes al ejercicio fiscal 2014,

@ La Secretaria de Hacienda anun-
cid gue los recursos extracrdinarios
sirvieron para robustecer las finan-
zas publicas de 2016, en particular
el gasto de infraestructura.

@ Para este aifo s= prevé gue el
remanente de operacion del Banxico
sea mayor; sin embargo, el uso va a
ser distinto. El 70% va a servir para
pagar deuda adquirida, v el restante
30% para fortalecer la posicidn fi-
nanciera clel gobierno federal.

® Ese 30% restante pudiera ser
para inversion en Petroleos Mexi-
canos, tema que analiza el gobierno,
pero gue cuestionan especialistas.
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APORTELA:
PETROLERA
NO ESTA SOLA

La empresa es solvente y el
gobierno federal le ofrecera
apoyo total en momentos en
los que falta liquidez, dice el
subsecretario de Hacienda. na
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El uso del remanente del Banco de
México (Banxico) para capitalizar a
Petrolens Mexicanos (Pemex) no es
bien visto por algunos analistas por-
fque no se garantiza transparencia y
puede implicarun incentive perverso
al no inchair al sindicato a apretarse
también el cinturdn en tiempos deba-
jos precios del crudo, defandosdloala
empresa productiva del Estado a re-
cortar provectos v empleos.

Para el director de la consultoria en
finanzas miblicas TTG, Jorge Chavez
Presa, no es conveniente utilizar el re-
manente para la capitalizacion. Ensu
oplnidn, fue acertado que el Congreso
autorizara que se destine para amor-
tizar deuda puiblica.

Recordaqueel anio pasado tambign
se inyectd capital a Pemex y no fue
NECESATIO IECUITIr a remanentes. “Fue
por mas de 100 mil millones de pesos
y nadie lo vio y no se dijo nada; la
inveccion incluyd a la Comisidn Fe-
deral de Electricidad”, apunta.

Para el director de la Comunidad
Mexicanade Gestidn Puiblica para Re-
sultados (GPR), Gabriel Farfan, no se
debe pensar sdlo en el remanente,
pues hay fondos gue pueden usarse
via el presupuesto como una inyec-
cion de recursos de forma temporal.

Considerdqueel recorte al gasto por
132 mil millones de pesos (mdp) que

incluye a la petrolera, en realidad de-
hid haber sido de 150 mil mdp.

“El remanente &5 un recurso ex-
traordinario y no sabemos el tamario
de capitalizacidn que se tiene que ha-
cer para evaluar si es efectiva”, dijo.

Parael director del Centro de Inves-
tigacidn Econdmica y Presupuestaria
{CIEP), Héctor Villarreal, lo mas trans-
parente es capitalizar a través de un
bono. “Prefiero mas transparencia,
queentren acuentageneral; se me ha-
C8 mas sann que sea por bonos espe-
ciales con el respaldo del gobiermo pa-
ra sacar mejores tasas”, plantea.

Sibien laganancia de operacidn del
hanco central se puede ahora canali-
zar para reduciradeudos, enfatizoque
la via que considera mas aproplada es
por un bono explicito de capitaliza-
cian para saber de cuantos “pesos v
centavos” fue la inyeccon.

Del monto de capitalizacion, Villa-
rreal dijoque depende de quétan apa-
lancada quieran dejar a Pemex paor-
que a diferentes niveles, habrd dife-
rentes modelos de responsabilidad.

En riesgo calificacion. El director
general de Moody's en México, Alber-
to Jones, dijo que a pesar de que estd
incorporado el apovo que le va a dar
el gobierno a Pernex, hay 700 de pro-
hahilidades de que la calificadora le
haje la nota a la petrolera.

“Estamos clertos de queel gobismo
mexicano respalda a Pemex y por eso

su calificacién es mids alia de la que
tendria si no contara con el apoyo. En
otras palabras, si Pemex no tuviera el
apoyo tendria una calilicacion como
cineo niveles mas bajo”, puntualizd.

Reconfiguracion. Fl titlar de la
Unidad de Planeacion Econdmica de
la Secretaria de Hacienda, Luis Ma-
drazo Lajous, rechazo que s le quiera
achicar a Pemex, v por el contrario,
dijo que lo que se busca es reconfigu-
rar y relanzar a la empresa en vias de
darle viabilidad financiera.

Dijo que se analizan todos los me-
canismos, que van desde la parte fis-
cal, deuda v pasivos pensionarios.

Del rermanente del Banco de Méxi-
ooy su posible canalizacidn para apo-
var a Pemex, dijo que se tiene garan-
tizado la transparencia de su uso.

“El mandato que tiene el gobierno
le da un destino especitico a estos re-
cursos. Por un lado, 70% del rema-
nente tiene que apoyar la situacion fi-
nanciera de largo plazo y esosignifica
que tiene que ir a retirar o a colocar
menos deuda este ano, v el otro 30%
tiene queirainversion financiera, que
puede incluir Pemex”, detalld.

Delas opiniones de expertos de que
el sindicato debe hacer mas esfuerzos
parasanear lasituacion de Pemex, ex-
puso que tanto la empresa como tra-
hajadores son corresponsables de to-
mar decisiones que avuden a fortale-
cerla y darle viabilidad financiera. @



