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EL COBRE es el tercer metal más uti-
lizado en el mundo, dentro de la in-
dustria de componentes eléctricos y 
construcción, consumiendo cerca de 
66% de la producción para estos fines. 

Sin embargo, bajo un entorno de 
desaceleración económica mundial 
la demanda de cobre se ve limitada, 
mermando su precio.

Desde el 2011 a enero de este año, el 
precio internacional del cobre refina-
do ha retrocedido 49.3%, al pasar de 
3.99 a 2.02 dólares la libra en la Bolsa 
de Metales de Londres.

La mayor cuprífera del mundo, la 
chilena Codelco, junto  a la estadouni-
dense Freeport-McMoRan, la suiza 
Glencore, la australiana BHP Billiton y 
la mexicana Grupo México muestran 
un claro detrimento en sus finanzas, 
derivado de los bajos precios del cobre 
y otros metales a nivel mundial.

La paraestatal, Corporación Nacio-
nal del Cobre de Chile (Codelco), que 
no cotiza en Bolsa, en el acumulado al 
tercer trimestre del 2012 reportó ga-
nancias por 3,652 millones de dóla-
res, tres años después, este concepto 
pasó a ser una pérdida histórica para 

Los precios del 
metal rojo han 
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desde el 2011. 
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LA COMISIÓN Chilena del Cobre 
(Cochilco), dice que China es el 
mayor importador de cobre en el 
mundo al tercer trimestre del 2015, 
con 703,000 de 1 millón 68,000 to-
neladas métricas ese año; es decir, 
demandó 65.8% del total. 

El gigante asiático experimen-
ta una desaceleración económica 
desde el 2011, pasando de un creci-

miento en su PIB a precios contan-
tes de 9.5%, a tasa anual, a 7% el 
año pasado, lo que significó para el 
metal un detrimento en su precio.

“Un menor crecimiento en 
China, al ser el mayor consumi-
dor de commodities, presiona los 
precios, pues el gran consumidor 
global compra menos y se espe-
ra que consuma menos, eso gene-
ra una expectativa de bajas en pre-
cio, porque tampoco se ve que lo 
que no está consumiendo China lo 

pueda consumir algún otro país”, 
comentó Rodrigo Heredia, espe-
cialista en minería en Casa de Bolsa 
Ve por Más (BX+).

Ello se ve en los inventarios de 
las principales bolsas de metales, 
que experimentaron un exceso de 
cobre en el 2015, discrepando con 
una producción mundial pequeña.

AUMENTAN INVENTARIOS

Los inventarios del metal ro-
jo en el mundo registraron al cie-

rre del 2015 un aumento de 55.6%, 
a 477,358 toneladas métricas, res-
pecto de las 306,697 del mismo pe-
riodo del 2014 y en enero del 2016 
registran un avance de 27%, a 
513,865 toneladas.

La producción de cobre glo-
bal registró un aumento de apenas 
1.2%, a 18,515 toneladas métricas, 
según datos de Cochilco.

Si el problema de la caída 
del precio del cobre es una me-
nor demanda, ¿por qué seguir 

produciendo?
Al respecto, Heredia explicó 

que la producción ha sido modera-
da: “Lo que pasa es que cuando el 
precio baja, lo único que se puede 
hacer es subir la producción. ¿Por 
qué?, porque el precio no lo pueden 
manejar”. 

En pocas palabras, las mineras 
apelan al volumen para tratar de 
compensar precios más bajos, sin 
que este aumento genere un des-
balance que tire aun más el precio.

este lapso de 42 millones de dólares, 
según datos de la minera.

PANORAMA GRIS

El panorama no es promisorio para la 
minera, ya que Moody’s le bajó su no-
ta a “A3” desde “A1”, con perspectiva 
negativa, por el impacto de la volatili-
dad y la presión bajista del precio del 
metal en sus métricas de crédito.

Bajo la misma tónica, Freeport-
McMoRan informó a sus accionistas 
que al cierre del 2015 tuvo una pérdida 
neta por 12,195 millones de dólares, la 
mayor en su historia, dejando atrás el 
saldo negativo de 11,067 millones vis-
to al cierre del 2008.

Presionadas por un mercado de co-
bre a la baja y perspectivas poco alen-
tadoras del sector, las acciones de la 
firma en la Bolsa de Nueva York tie-
nen un rally bajista, que desde enero 
del 2011 al viernes, las ha hecho retro-
ceder en precio 81%, al pasar de 50 a 
9.5 dólares por acción. Tan sólo en es-

te año, sus títulos se venden a precios 
de 1996, fecha en la que la emisora co-
menzó a cotizar en Bolsa, mostraron 
datos de Economática.

La firma ha perdido en valor de ca-
pitalización bursátil, en dicha fecha, 
45,354 millones de dólares, para que-
dar el viernes en 11,955 millones de 
dólares.

Caso similar es el de Glencore, lis-
tada en la Bolsa de Londres en mayo 
del 2011, cuando los precios del me-
tal rojo comenzaron a ceder terreno. 
Desde dicha fecha al viernes, el precio 
de sus acciones ha retrocedido 74.1%, 
de 5.3 a 1.3 libras esterlinas por papel, 
representándole un desplome aproxi-
mado en su market cap de 93,966 mi-
llones de dólares. Actualmente, Glen-
core vale en Bolsa 29,067 millones de 
dólares.

Al igual que sus similares en otras 
latitudes, el 2015 fue el peor año en la 
historia de la minera en cuanto a re-
partición de ganancias a sus socios.

La firma reportó pérdidas por 5,476 
millones de dólares, superando la cifra 
de 4,816 millones en el 2013, que hasta 
entonces era la más grande, mostra-
ron sus estados de resultados.

En el caso de BHP Billiton, la con-
troladora de la mayor mina de cobre 
en el mundo, Escondida, ha retroce-
dido en capitalización bursátil 87,600 
millones de dólares, es decir, 60% 
menos desde abril del 2011 al fin de se-
mana pasado, el cual cerró con 54,496 
millones de dólares.

El viernes, Moody’s bajó la nota de 
Escondida en Chile, a “Baa2” desde 
“Baa1”, ante la expectativa de un des-
empeño más débil en los próximos 12 
meses, con perspectiva negativa.

Grupo México, mediante su filial 
Southern Copper, ha tenido un decli-
ve en este indicador a partir de mayo 
del 2015 al viernes, de 6,910 millones 
de dólares en su market cap, al pasar 
de 25,717 a 18,807 millones de dólares, 
26.8% menos, según Economática.

26.8%
HA CAÍDO
el valor de 

capitalización de 
Grupo México desde 

mayo del  2015.

74.1%
SE HA

desplomado el valor 
de las acciones de la 

minera Glencore.

Las principales firmas mineras mundiales reportan una fuerte caída en su valor de mercado, 
luego del desplome del precio de los metales por la menor demanda de China.
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Evolución de la capitalización bursátil 
de mineras en el mundo

Fuente: Reuters y Economatica*Desde mayo del 2015 al viernes.
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