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BANCOS CENTRALES DEBERAN INTERVENIR

Brexit marca una nueva
etapa en Europa: analistas

serie de shocks en el corto plazo, principalmente por
la incertidumbre politico-comercial, advierten

Mario Calixto y Judith Santiago

valores(@eleconomista.corm.m

EL BREXITmarcaunanueva etapa en
Europa, lacual refuerza la hipotesis de
que la Union Europea no fue un mo
delo de crecimiento economico e in-
tegracion apropiado.

“La salida del Reino Unido traera
una serie de shocks en el corto plazo,
por laincertidumbre politica- comer-
cial. El RU debera negociar acuerdos

de manerarapida para compensar una
posible contraceion en sus exporta-
ciones netas”, dijo Gabriel Himelfarb,
analista de Masari Casa de Bolsa.

Lasreglas no seran las mismas para
la quinta economia del mundo.

BANCOS CENTRALES INTERVENDRAN

Dado que el crecimiento global es dé-
bil para permitir un shock mundial co-
moen 2008-2009, los bancoscentra-
les deberan intervenir para inyectar

liquidez al mercado global y evitar un
efecto de contagio.

Un choque negativo v persistente
con poca capacidad de ajuste, dadala
politica de bajas tasas de interes, pue-
de tener un efecto duraderoenel RU
en el mundo, dijo Philippe Waechter,
economista en jefe de Natixis AM.

SITUACION DIFICIL PARA BANCOS

Los bancos britanicos concentrados
enelmercado nacional va nose bene-

Comunicac;ic’)n
Financiera

ficiaran de los “pasaportes europeos”
que le permiten vender sus servicios
libremente dentro de laUE, pese aque
75% del negocio de banca de inver-
sion v financiamiento de Europa es-
ta en Londres, dijo Yves Maillot, res
ponsable de Renta Variable Europea
de Natixis AM.

SECTORES AFECTADOS

Bienes raices, industria de la cons-
truccion, empresas de consumo na-

o

cionales y el transporte serdn los mas
impactados por el Brexit. Los masre
sistentes seran los de salud, consumo
nociclico, energia y empresas expues-
tas a exportaciones que se beneficiaran
de ladehilidad de lamoneda, a decir de
Yves Maillot.

DESVANECIMIENTO DE LA UE

La salida podria detonar iniciativas si-
milares en otros paises. Las eleccio-
nes en Espafia v el referéndum cons-
titcional de Italia seran los siguientes
eventos aseguir. Estos daran pauta pa-
ramedir el nivel de descontento politi-
co en laregion, dijo Matteo Germano,
director global de Inversiones de Pio-
neer [nvestiments.

RALLYPOR BONOS ALEMANES

Esta situacion o estard acompanada
de un deterioro de otros mercados de
deuda. El efecto negativo tendra mas
impacto en economias periféricas co-
mo Italia y Espafia.

Las monedas que se beneficiaran
de la aversion al riesgo son el dolar de
EU v el yen, dijo Tanguy Le Saout, jefe
de Renta Fija Europea.



IMPACTARA CALIFICACION

En terminos crediticios es negativo pa
ra RU, por el crecimiento mas debil en
el mediano plazo v alas perspectivas de
imversion e incertidumbre con relacion
aacuerdos comerciales futuros. Parael
soberano del RU sera moderadamente
negativo, segiin Fitch Rating.

PRESION

Cemex v Mexichem son las de mayor
exposicion. Bimbeo v Gruma tienenuna
generacion de ingresos marginal para
su negocio consolidado v el modelo de
negocio es local, lo cual las protege de
las complicaciones que uncambioenla
norma de comercio internacional po-
dria tener en sus operaciones, aungue
deberian superar la presion deun dete-
rioro economico ocomercial sin gran-
des problemas, expuso Actinver.

MARGINAL AFECTACION A BONDS
CORPORATIVOS MEXICANDS

Estos gozan de buena calidad crediti-
cia v solo podrian verse afectados sus
precios por efectos del Brexit, debido a
un contagio por aversion al riesgo ha-
ciamercados emergentes: Actinver.



