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Baja Fitch calificacion crediticiade Sonora

Hermaosillo, Sonora, julio 17 (LIEM)

a agencia Fitch Ratings bajo a

‘A{mex) desde ‘Almex) la cali-

ficacidn de la calidad crediticia
del estado de Sonora. La Perspectiva
crediticia es Estable. Ademas, modi-
ficd las calificaciones de los créditos
bancarios calificados por la firma.

La firma menciena que la baja en la
calificacion se explica por el incre-
manta, no esperado por Fitch, de
la deuda de largo plazo la cual se
proyvecta sea cercana a 100% de los
ingresos  disponibles. Ademas, se
basa en el deterioro observado en
los indicadores de liquidez.

Los factores gue apoyan la califi-
cacidn especifica del Estado son la
recaudacién elevada de ingresos
estatales con tendencia favorable y
los niveles altos de inversidn. Esta dl-
tima es financiada parcialmente con

recursos crediticios de corto vy lango
plazo. Al mismo tempo, considera
una economia diversificada, con una
participacion cuantiosa del empleo
formal e indicadores de bienestar
social favorables. También, contem-
pla el perfil v la estructura favorable
de su deuda directa de largoe plazo
(DOLP.

Por otra parte, los factores que
limitan la calificacidn son el nivel
de apalancamiento alto v el uso in-
tensivo de créditos revolventes de
corto plazo, aungue actualmente su
utilizacidn ha disminuido. Ademds, la
delimitan el gasto operacional abul-
tado v las contingencias en materia
de pensicnados v jubilados y fondos
de reserva limitados.

Fitch estima gue la DDLP de Sonora
sea de D98 weces () los ingresos

fiscales ordinarios (IFOs; ingresos de
libre destinacion) en 2016 v que su-
pere kos IFOs en 2017 lo que se con-
sidera como endeudamiento alto. EI
Estado cuenta con una autorizackin
para contratar MXNS.000 millones
adicionales de DDLP. los cuales se
dispondran entre 2016 y 2017 Al 31
de marzo de 2016, la DOLP ascendid
a MXNIE055 millones v la de corto
plazo MXN1409 millones. Por su par-
te, la deuda indirecta o contingente,
perteneciente a organismos descen-
tralizados, ascendid a MXNI1 457 mi-
llones al cierre del primer trimestre
de 2016, Lo anterior, n su mayoria
se paga directamente por el Estado;
Situacion gue constituye una presibn
adicional para las finanzas estata-
les.

Con el objetive de mejorar el des-
empefo presupuestal de Sonora, el

Estado disefd un plan de recrdena-
miento financiero que se compons
de tres partes: reestructura de la
deuda actual, mejoria en los niveles
de ingresos v ajustes al gasto total
Todo lo anterior esta alineado a las
disposiciones de la Ley de Disciplina
Financiera.

A principios de 2016, el Congreso
local aprobd la reestructura de la
deuda actual, por hasta MXN16900
millones, vy la inclusién de un por-
centaje como Garantia de Pago
Oportune (GPO) con Banobras, a fin
de mejorar el perfil crediticio. Fitch
va incorpora los beneficios de dicha
reestructura en sus proyeccionss y
dara seguimiento a los compromisos
de ajuste fiscal y financieros que sa
estipularan en los contratos. Uno de
ellos podria establecer gue @l indica-
dor de DDLP sobre IFOs se ubique

cercano a B0% al finalizar |a adminis-
tracian actual.

El ajuste en la calificacion de la en-
tidad se refleja directamente y en el
mismo sentido en la calificacion es-
pecifica de los 16 créditos calificados,
por lo que se modificaron a la baja.
Sin embargo, los financiamientos
observan coberturas del servicio de
la deuda robustas en el ditimo ejer-
cicio v la operacién de pago se man-
tiere conforme a lo estipulado a los
contratos tanto de crédito como de
fideicomiso. En los financiamientos
Banorte 11 v Banorte 14 se encuen-
tran en proceso el calculo de los
limites financieros al clerre de 2015
estipulados en los contratos a lo cual
Fitch dard seguimiento oporiumo.

22

marmate dizriament=en - [VJOMitorEconomico.org



