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Eldesempefnodelosindicado-
res serda importante paraconfir-
marsihayundebilitamientoen
la economianorteamericana, el
cualsereflejbayerenlosdatos
correspondientes aserviciosyala
ventade casasnuevas.

También habria queestaraten-
tosalas presentacionesde Dennis
Lockharty John C.Williams, pre-
sidentesdelaFeddeAtlantaySan
Francisco, respectivamente. En
ambos casos podrianaportarse
comentarios sobrelaeconomia
deese paisylaformaenquela
politica monetaria podrainfluir.

En México, se extenderi el
reacomodo en los portafolios
de inversion con baseenlos
reportes trimestrales de empre-
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Se agranda la
brecha entre

Mexico y Brasil

En seismeses, Moody’s bajo la
calificacion crediticia del pais
sudamericano tres escalones

FLENTE: BLODMEERG Y IPMORGAN

BANXICO, DE IMITADORDELAFED

A COMODIN DE LATINOAMERICA

espués de seis afos de ate-
nerse a las reglas, el jefe del
Banco de México esta de-
jandode lado su imagen ortodoxa.
Agustin Carstens paso de serun
predecible imitador de la Fed a ser
el comodin de Latinoamérica, lue-
go que el banco central sorprendio
a los mercados lasemana pasada
al aumentaren formainesperada
las tasas de interes. Los operado-
res ahora apuestanaque Carstens
seguird subiendo los costos de en-
deudamiento, incluso si la Reserva
Federal nolo hace, lo que enviaria
la brecha entre las tasas implici-

sUs propositos”.

Las recientes turbulencias obli-
garonaCarstens arepensar el
enfoque, yaque el descenso de la
moneda amenazaba con impul-
sarlainflacion. El alza de tasay la
ventadirecta de dolares al merca-
doson ahora laestrategia.

Meéxico cuentacon "un comple-
to conjunto de herramientas en el
ambito monetario y de divisas para
intervenir cuando sea necesario’,
comentd Videgaray a Bloomberg.

Laestrategia de "sorpresa e in-
timidacion” fue disefiada para di-
suadir a los inversionistas de usar

sas. Destacardnlosinformesde ANALISIS Lasdiferenciasen hacaido 5.08 porciento, mientras tas de Estados Unidos y Mexicoun el peso como cobertura, dijo Ale-
Grupo Televisa, Genomma Lab, elplanoecondomi- que lade México tiene un alza de maximo de dos anos. = jandro Silva, socio de Silva Capital
Telesites, Carso, Bimbo y Grupo * co ¥y de mercado 4.10 por ciento EHe U SSItaERIT altar, Meumagernent B
2 . 3 | : i dijo Mike Moran, director de in- Situaciones extraordinarias

Aeroportuario del Pacifico. entre las dos ma- En el mismo periodo, el real se vestigacion econdmica de Stan-  requieren de medidas extraordi-

Ademds, el Banco de México yores economias deprecié 8.60 porciento frente al dard Chartered en Nueva York.  narias”, dijo Silva. “Estan mas que
dardaconocerlascifrasdela ABMP&EIE de América Lati- ddlar, mientras que el peso mexi- “Esta rompiendo con las normas  justificadas”.
cuentacorriente, esperandoun L na se siguen am- cano muestra una caida de 5.36 anteriores para poder alcanzar ~ —Bloomberg
déficitpor7 mil 850 millonesde pliando. por ciento.
doblares, segtinlas previsiones. Ayer, Moody's, la iltima de las Enelmercado de deuda, el rendi-

Lacuentacorrienteesel
indicador mas amplio quemide
eldesbalanceentrelaentraday

tres grandes calificadoras que no
habia movido su calificacion, qui-
t6 el grado de inversion a Brasil,

mientode losbonosbrasilefiosa 10
afnosse ubicaen 15.85 por ciento,
mientras que en los M Bonosconel

Hasta el martes, el riesgo pais
medido atravésdelindice EMBI+,
se ubicabaen 271 puntos para Mé-

otras rebajasenlacalificacién mas
adelante en este aho son posibles,
ante la perspectivanegativa sobre

salida de divisas por conceptode lo que da a México una mejor po- mismovencimiento esde6.08por xicoy 519 para Brasil. ese pais”.
exportaciones, importaciones, sicion parala captacién de capita- ciento. El spread de ambos paises La profunda recesion y las di- Exactamente hace unasemana,
turismo, remesasyelservicio de lesextranjeros, afirman analistas. frente ala deudanorteamericana ficultades politicas que enfrenta  Standard and Poor’s habiarebajado

ladeudaexterna. “Yo creo que los inversionistas seubicaenmil407.6y429.7 pun- el gobierno de Dilma Roussefha- lacalificacion de BrasilaBB,elter-
handiferenciadomuyclaramentea tos, respectivamente. cen factibles recortes adicionales  cerrecorte en 23 meses. Moody's
PARA ELVIERNES... Méxicode Brasil desde hacevarios “Creoquelosflujos demuestran  a las notas brasilefias, aseguran acumula el mismo niimero de re-

Laatencidnestaradirigidaala
publicaciéndelacifradel PIB de
Estados Unidos, la que podriare-
portarseen 0.4 porcientoparael
cuarto trimestre del afio pasado,
desde el 0.7 por ciento publicado
inicialmente.

——Esteban Rojas

trimestres”, comento Alonso Cer-
vera director de andlisis de merca-
dosemergentes para Credit Suisse.
“Porahora, el pesoylabolsaes-
tan respondiendoa otroseventos
a nivel global”.
Enlosiltimosseismeses, el prin-
cipal indice del pais sudamericano

que almenosen el mercado accio-
nario, la gente ha favorecido a Meé-
xico. En el mercado de renta fija,
en deuda local, la diferenciacion
no es tan clara. No ha habido una
salida masiva de capitales de Bra-
sil, a pesar de los problemas que
ha tenido”, dijo Cervera.

analistas.

“Aunqgue la rebaja en la califica-
cidon no sorprende dadoel deterioro
enlosfundamentalesecondmicosy
politicos de Brasil, llega mas tarde
deloesperado”, comentdé Cassiana
Fernandez, analista de JPMorgan.

“Desde nuestra punto de vista,

cortes, peroenun lapso de seisme-
ses, paraubicarlaen Ba2. Fitch, por
otra parte, bajo la nota dos veces
en los ultimos cuatro meses y la
sostiene en BB+.

En México, lascalificacionesson
A3 para Moody'sy BBB para Stan-
dard & Poor's y Fitch.



