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A pesar dela presion creciente sobre las
finanzas puiblicas, S&P esta por ratificar la
calificacion crediticia de la deuda mexicana.
Esto ocurre después de que el gobierno tomé
una postura preventiva que anticipé nuevas
medidas de ajuste

PORRODRIGO CARBAJAL
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as declaraciones

de Agustin Cars-

tens, gobermador

del Banco de Mé-

xico, respeciodela
necesidad de un ajuste fiscal
para preservar la estabilidad
macroecondimica del pais no
necesariamente significaron
un mal augurio.

El argumento puso el tema
spbre la mesa ¥ provocd una
respuesta concreta del secre-
tario de Hacienda y Crédito
Publico, Luis Videgaray: se
hizo un anuncio pablico, mas
no oficial, de que vendria un
recorte al gasto ptblico.

La postura de ambos fun-
cionarios, los mayores res-
ponsables de la politica eco-
nomica en México, reafirmd
el compromiso del pais de

mantener fundamentos ma-
croeconomicos solidos que
lo distingan de otros paises
emergentes.

En un momento en que
la turbulencia en los merca-
dos financieros ha sido par-
ticularmente severa con las
economias emergentes, la
deuda soberana de México
mantiene su grado de inver-
sion.

En enfrevista con Bloom-
berg, Victor Herrera, director
para Ameérica Latina de la fir-
ma Standard & Poor's (S&P),
dijo que se prevé que México
mantenga su nivel actual de
BEE+.

Cambios estructurales en
las finanzas pablicas son ci-
tados como las principales
razones por las que el pais
podra contar con una califica-
cidn crediticia que le ha per-
mitido hacer 21 emisiones de
deuda en los mercados inter-

nacionales a tasas razonables
desde el 2013.

Herrera hace referencia
directa al fin de los subsidios
ala gasolina v a la ampliacidn
delabase fiscal.

La razdn de los ingresos
petroleros como proporcion
del presupuesto federal se
redujo de 40 por ciento en
2012 a 19 por ciento actual-
mente,

Esto se debid a una combi-
nacién de un incremento de
27 por ciento en los ingresos
por impuestos sobre la renta
v una caida de 48 por ciento
en los ingresos petroleros. E1
ano pasado, el pais se convir-
tid en un importador neto de
hidrocarburos.

Ambas condiciones abren
la puerta a una nueva reali-
dad fiscal en relacién a cho-
ques derivados de cambios
bruscos en el mercado de
crudo. @




