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Efecto retardado

Tras registrar su minimo histérico en 2015, la inflacién podria
ajustarse debido a la pérdida de valor del peso frente al délar

y regresar en 2016 a niveles registrados en afios previos
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Estiman inflacion de 4%
por depreciacion del peso

ERNESTO SARABIA

La inflacion podria cerrar es-
te afio arriba de 4 por ciento
debido al impacto de la de-
preciacion cambiaria del peso
frente al dolar.

Asi lo previo Alfre-
do Coutifo, director para
América Latina de Moody’s
Analytics, quien dijo que el
efecto de traspaso del tipo de
cambio a la inflacion es muy
pequetio en el corto plazo, pe-
ro el ajuste de la inflacion an-
te una depreciacion cambia-
ria de naturaleza permanente
se da a lo largo del ttempo y
es acumulativo.

Estimaciones sobre el
traspaso cambiario indican
que una depreciacion de uno
por ciento produce un alza de
precios de solo 0.04 por cien-
to en el mismo mes.

No obstante, el efecto
acumulado sobre la inflacion

alolargo de doce meses es de
04 puntos porcentuales.

Porello, si la depreciacion
promedio de 16 por ciento que
se presento en 2015 es absor-
bida por los precios de manera
gradual en los doce meses de
este ano, la inflacion aumenta-
ria casi 3 puntos porcentuales
adicionales, terminando el afio
cerca de 5 por ciento.

Coutifio previo que si los
precio absorben la deprecia-
cion en los primeros tres me-
ses del aiio, la inflacion termi-
naria 2016 alrededor de 4.5
por ciento.

Las estimaciones reve-
lan que en la ultima década
(2005-2014) el traspaso cam-
biario se redujo de manera
significativa, pero no porque
se haya presentado un cam-
bio estructural, sino masbien
por la naturaleza transitoria
que tuvieron las depreciacio-
nes cambiarias.



