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© Larevaluacion de
esta firma en la BMV
compensaria parte de
las pérdidas por AMovil

AXEL SANCHEZ
asanchez@elfinanciero.com.mx
Antelapérdidade valor que observa
América Mdvil (AM6vil) ylaexpec-
tativa de que se mantenga, produc-
to de los efectos de la regulacion a
las telecomunicaciones en México,
el entorno de mayor competencia
en América Latina ylarecesién en
Brasil, Carlos Slim puede tener en
Grupo Carso la opcidn que le per-
mita detenerlamerma de su fortu-
na e incluso, recuperar parte de lo
que se le ha esfumado, considera-
ron analistas.

Tan sdlo el afio pasado al hom-
bre mas rico de México de le esfu-
maron cercade 20 mil millones de
ddlares de su patrimonio en lasbol-
sas de valores, yen marzo préximo
seran revisadas las reglas de pre-
ponderancia por parte del Institu-
toFederal de Telecomunicaciones
(IFT), lo que puede ejercer mayor
presion sobre AMovil en México,
dado que no ha cambiado mucho
suparticipacién enlosnegociosde
telefonia celularyfija, entre otros,
tras la aplicacion de las regulacio-
nes asimétricas.

Los expertos creen que al empre-
sariole queda una pieza que podria
convertirse en el catalizador de su
fortuna y al menos amortiguar el
golpe que podria generarlela apli-
cacién de nuevas reglas para que
suelte clientes en las telecomuni-
caciones: Grupo Carso.

Apesar de tener un valor menor
al de su hermana América Mévil,
en los ultimos 12 meses Carso se
revalué més de 17 por ciento en la
bolsa, en contraste con el gigante
delastelecom que perdid cercade
20 por ciento de suvalor.

“La diversificacion de negocios
con gran perspectivade crecimiento
en México genera una buena per-
cepcion sobre el grupo..., se esti-
ma que el consumo sea fuerte en
México en 2016, ademds de que
la empresa estard participando en
las licitaciones de obras como ga-
soductos y la Ronda Uno, ademas
de que esta creciendo cadavez mas
suinversién en la pujante industria
automotriz, en México”, comentd
Alberto de los Santos, analista de
Fitch Ratings.

La firma que cuenta con tres li-
neas denegocio: consumo, manu-
factura y construccién, tiene un
market cap cercano a los 9 mil 73
millones de ddlares, 813 millones
mas que el afio pasado; en contras-
te AM6vil que perdié 6 mil 755 mi-
llones, cerrando con un valor de 34
mil 44 millones. “(En América M6-
vil) realmente no hay nada atrac-

Grupo Carso, la apuesta de
Slim para recuperar parte
de la fortuna que ha perdido

Consumo, construccion y energia, sus negocios con futuro

Estructura corporativa

Grupo Carso participa en diversos
sectores, desde consumo hasta energia.
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Tiendas-restaurantes
Tiendas departamentales
Tiendas especializadas

Telecomunicaciones
Construccion
Energia
Automotriz

e CX, Ametech, Condulac,
Vinilat, Nacel, Sinergia,
entre otras.

o Sears, Sanborns, iShop,
Mixup, Saks Fifth
Avenue, entre otras.
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Construccion civil
Infraestructura
Instalacion de ductos
Vivienda

v

o CABICSA, CIEPSA,

CILSA, CICSA, entre
otras.

v

Petrdleo y Gas
Electricidad
Energias alternas

v

o Tabasco Oil Company y
otras dos subsidiarias.

Contrasentido

En poco mas de 6 afios, el precio de los titulos de Grupo Carso se multiplicd 3.8 veces; mientras que el de América Movil, otra

de las companiias de Carlos Slim, descendid 16 por ciento.
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FUENTES: GRUPO CARSO Y BLOOMBERG

tivo para conseguir inversionistas
porque el enfoque se ha dirigido al
deterioroderentabilidad enel mer-
cado mexicano... realmente es ne-
cesaria una estrategia en Europa o
evidencia de un cambio financiero
en Brasil paraimpulsar el preciode
lasacciones”, dijo a Bloomberg Ke-
vin Smithen, analista de Macquarie.

Unsondeo de Bloomberg conana-
listas prevé que AMdvil puede re-
cuperar 25 por ciento de su valor
en 2016; sin embargo, casi la mi-
tad de los especialistas que siguen
la empresa recomiendan cautela
ante las nuevas reglas que podrian
imponerle al preponderante de las
telecomunicaciones traslarevisién
de marzo préximo.

Monex Casa de Bolsa, estima que
los ingresos y flujos de este grupo
sean 1.4y 6.3 por ciento menores
en2016conrespectoaunafio antes.

Encontraste, los expertos conside-
ran que Carso cuenta con perspec-
tivas muy favorables al participar
en sectores con fuerte dinamismo
como el automotrizy el energético,
ademadsde serunjugadorrelevante
eninfraestructura, sectoren el que
se estaran licitando proyectos por
mas de 6 mil millones de ddlares
en el presente afio (incluyendo ca-
rreteras y el nuevo AICM.

SEREVALUA
Losinversionistas yahan empezado
adescontar las expectativas favora-
bles para Carso, pues en lo que va
del 2016 el precio de sus titulos se
haapreciado cerca de 6 por ciento.
De los Santos explic6 que Grupo
Carso cuenta con 8 mil494 millones
de pesos en su caja, muy por arriba
de los 3 mil millones que tiene de
deuda de corto plazo, dandole un
margen enorme para que participe
enlaslicitacionesdelaRonda Uno,
el desarrollo de empresas de auto-
partes yla construccion de infraes-
tructura como gasoductos. “Fitch
Ratings estima que inversiones fu-
turas de Carso seran financiadas
mediante una combinacidn de caja,
recursos propios ydeuda, conlo cual
elapalancamiento se mantendrd en
nivelesinferioresa 1.6 vecessu flujo
operativo, lo cual esuna figuramuy
sana”, destacd el experto de Fitch.



