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Gerardo Rodriguez es director de estrategias en BlackRock. 

so de los bonos M prácticamente poseen 
60% de estos instrumentos a tasa fija.

Mencionó que en diciembre del año 
pasado, la Secretaría de Hacienda publi-
có su plan anual de financiamiento para el 
2016 y realizó un estudio estadístico, con 
el que indica que la participación del in-
versionista foráneo en el mercado de bo-
nos se ha mantenido estable entre el 2012 
y el 2015. Además de mostrar una baja 
dispersión en el mismo periodo, a pesar 
de la volatilidad. Sin embargo, la menor 
dispersión ha sido la del 2010.

Por su parte, la directora de análisis 
económico y bursátil de Banco Base, Ga-
briela Siller Pagaza, destacó que las bue-
nas perspectivas económicas de Méxi-
co han abierto nuevamente el apetito de 
los inversionistas foráneos por los bonos 
de largo plazo, ya que en lo que va de este 
año registra un aumento de 1.54%, esto es 
una entrada de 32,637.93 millones de pe-
sos (1,734.39 millones de dólares).

“La inversión extranjera de cartera se-
guirá fluyendo a nuestro país, pero de una 
manera moderada, debido a la expectati-
va de mayores alzas en las tasas de interés 
de la Reserva Federal de Estados Unidos”, 
abundó Gabriela Siller Pagaza.

La experta anticipó que no obstante los 
buenos fundamentales económicos, es-
pera una salida de flujos foráneos de alre-
dedor de 5,000 millones de dólares, prin-
cipalmente de valores gubernamentales 
tanto de corto como de largo plazo.

DURANTE EL PRESENTE AÑO

Mercado mexicano, en 
la  mira de inversionistas

Erick Gallardo
erick.gallardo@eleconomista.mx

TODO APUNTA a que en el 2016 la 
economía mundial podría crecer 
ligeramente. La mayor aversión 
al riesgo, un dólar caro, petróleo 
barato y una economía china que 
consume cada vez menos materias 
primas, son factores que afectarían  
el crecimiento global. Sin embargo, 
el mercado mexicano luce “bien” 
como un país al cual destinar capi-
tales para invertir.

A finales de enero, el Fondo Mo-
netario Internacional (FMI) estimó 
que la economía mundial podría 
crecer 3.4% este año, mientras que 
el Banco Mundial pronosticó un 
crecimiento de apenas 2.4% este 
año, afectado por los factores antes 
mencionados.

De este modo, América Latina 
no escapó a esta realidad y en los 
estimados se prevé un crecimien-
to negativo por segundo año con-
secutivo para la región; la prime-
ra vez que algo así ocurrió fue en la 
crisis de la deuda de 1982–83, que 
desencadenó la década perdida pa-
ra Latinoamérica, según informa-
ción del FMI.

Aun ante un panorama compli-
cado, tanto  para economías desa-

rrolladas y emergentes, México se 
encuentra en la mira de inversio-
nistas, tal como lo muestra la en-
cuesta anual aplicada a 1,400 di-
rectores generales de diversas 
compañías que realiza la consulto-
ra internacional PwC, ocupando la 
novena posición de una lista de 10 
países en el mundo.

“Hay bastantes indicadores 
económicos en los que México des-
taca actualmente” dijo Isaac Velas-
co, analista económico en Casa de 
Bolsa Ve por Más.

El analista de Casa de Bolsa Ve 
por Más explicó que factores  como 
el Producto Interno Bruto (PIB), 
inflación, desempleo, balanza co-
mercial y fiscal son indicadores que 
inciden en las decisiones de inver-
sión internacionales y en los cuales 
México muestra estabilidad frente 
a sus pares latinoamericanos.

Al cierre del tercer trimestre del 
2015, la economía mexicana mos-

tró un crecimiento en su PIB de 
2.64% a tasa anual, que, compa-
rado con economías como la vene-
zolana y la brasileña, resulta muy 
por encima al crecimiento de -7.5 
y -2.5%, respectivamente, en el 
mismo lapso, mostraron datos de 
los centros estadísticos de estas 
economías.

Por su parte, la inflación es una 
de las bajas de la región: 2.1% a ta-
sa anual al cierre del 2015, mien-
tras que Venezuela, Argentina y 
Brasil, en los mismos términos, 
registraron 108.7, 25.4 y 11.2%, 
respectivamente.

ESTABILIDAD

México cuenta con una estabili-
dad política y social que disminuye 
la incertidumbre, caso contrario a 
Brasil, donde los riesgos de gober-
nabilidad han llevado a su presi-
denta, Dilma Rousseff, a juicio po-
lítico, situación que, aunada a una 

ANALISTAS VEN los 
fundamentales económicos 
sólidos, a diferencia de otros 
países de América Latina

recesión más prolongada, proble-
mas fiscales y mayor deuda, lle-
varon a la calificación soberana del 
país sudamericano al grado espe-
culativo “BB+”, con una perspec-
tiva Negativa, por parte de Fitch 
Ratings.

Otro país que comparte la mis-
ma situación que Brasil es Vene-
zuela, cuya nota soberana es la más 
baja entre las calificadoras, “CCC”, 
o mejor conocida como basura, 
además se le suma una perspecti-
va de mayor detrimento.

“Venezuela está en una situa-
ción muy difícil. Vive una turbu-
lencia económica por los precios 
del petróleo. 

He declarado la emergencia 
económica y vengo a sostener reu-
niones para desde América Lati-
na atender la emergencia de Vene-
zuela”, admitió el dirigente en la 
cumbre de la Comunidad de Esta-
dos Latinoamericanos y Caribeños 
este año.

Argentina comparte la mis-
ma calificación de Venezuela y, en 
el último año de gestión de la ex-
presidenta Cristina Kirchner, en el 
2015, el país quedó en el puesto 107 
de 168 dentro del ranking de las na-
ciones más corruptas, según la en-
cuesta anual de Transparencia In-
ternacional. Además, durante su 
mandato ocurrió una devaluación 
e incurrió en una serie de pagos de 
deuda.

Este año, bajo el mandato de 
Mauricio Macri, Argentina se en-
frentará a un aumento a la tarifa 
eléctrica de 350  por ciento.

GRADO DE INVERSIÓN

México mantiene una calificación 
de grado de inversión con “A3” y 
perspectiva Estable, aun frente a 
un 2016 que podría traer mayor 
volatilidad a los mercados, según 
la calificadora Moody’s.

Si bien las monedas en Latino-
américa se mantienen presionadas 
frente al dólar en el corto plazo, la 
divisa mexicana es una de las me-
nos depreciadas.

Pese a volatilidad, ven oportunidades en emergentes
Gustavo de la Rosa
gustavo.delarosa@eleconomista.mx

LA AVERSIÓN al riesgo y la vola-
tilidad financiera en el mundo han  
golpeado con mayor severidad a 
los mercados emergentes; sin em-
bargo, pese al ambiente de incerti-
dumbre, importantes instituciones 
financieras globales ven oportuni-
dades en algunos sectores de cier-
tas economías emergentes que 
pueden ser bonos, tipos de cambio 
o mercados accionarios.

Para banco Barclays, institución 
financiera de origen inglés, entre 
las economías emergentes hay al-
gunas oportunidades en la India, 
México, Argentina y Sudáfrica.

“México es uno de los mercados 

emergentes propensos a navegar 
con éxito ante los vientos en con-
tra; en términos locales, la pen-
diente de la curva en las tasas de 
interés es atractiva en relación con 
otros referentes.

“Por otra parte, la India es me-
nos vulnerable que otras naciones 
a una desaceleración China, debi-
do a su baja exposición comercial. 
La Inversión Extranjera Directa 
(IED) en esa nación se ha recupe-
rado con fuerza y los flujos de deu-
da deberían ser atractivos”, refirió 
el documento semanal sobre mer-
cados emergentes de la institución 
inglesa.

Barclays destaca en México el 
valor de las tasas de la TIIE y la po-
sición de la Comisión de Cambios 

por parte del banco central, para 
moderar la debilidad de la mone-
da nacional.

Pese a que Argentina y Brasil se 
han visto vulnerables a la volatili-
dad de los mercados durante ene-
ro, la institución recomienda ha-
cer compras específicas en estos 
mercados. 

Para Argentina, Barclays reco-
mienda compras de warrants que 
pueden generar retornos de dos dí-
gitos en dólares y en euros, mien-
tras que en Brasil las tasas son la 
opción de inversión, ya que las ex-
pectativas de inflación están más 
vinculadas a temas fiscales que 
monetarios.

Explicó que en Asia–Pacífico 
hay altas posibilidades de una re-

cesión en la región, a excepción de 
Japón, pero los inversionistas au-
mentaron sus posiciones en Corea.

El banco destacó que China si-
gue registrando fuertes salidas de 
capital y reservas decrecientes y no 
hay expectativas de que cambie en 
el corto plazo por lo que el dólar se 
fortalece y debilita a otras monedas 
de países vinculados con el gigan-
te asiático.

Las perspectivas de debilita-
miento de China, un deterioro en 
las expectativas de ganancias y un 
entorno macroeconómico difícil, 
en medio del fortalecimiento del 
dólar estadounidense y potencia-
les rendimientos de los bonos más 
altos, fueron los factores que expli-
caron estos reordenamientos.

México es 
uno de los 
mercados 
emergentes 
propensos a 
navegar con 
éxito ante 
los vientos 
en contra, 
Barclays.
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La economía mexicana seguirá creciendo este año, no obstante la 
perspectiva de un menor aumento de la actividad económica mundial.

PIB de países de América Latina 
(%, TASAS ANUALIZADAS , DATOS ESTIMADOS PARA EL 2016)

Fuente: FMI y Santander.
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so de los bonos M prácticamente poseen 
60% de estos instrumentos a tasa fija.

Mencionó que en diciembre del año 
pasado, la Secretaría de Hacienda publi-
có su plan anual de financiamiento para el 
2016 y realizó un estudio estadístico, con 
el que indica que la participación del in-
versionista foráneo en el mercado de bo-
nos se ha mantenido estable entre el 2012 
y el 2015. Además de mostrar una baja 
dispersión en el mismo periodo, a pesar 
de la volatilidad. Sin embargo, la menor 
dispersión ha sido la del 2010.

Por su parte, la directora de análisis 
económico y bursátil de Banco Base, Ga-
briela Siller Pagaza, destacó que las bue-
nas perspectivas económicas de Méxi-
co han abierto nuevamente el apetito de 
los inversionistas foráneos por los bonos 
de largo plazo, ya que en lo que va de este 
año registra un aumento de 1.54%, esto es 
una entrada de 32,637.93 millones de pe-
sos (1,734.39 millones de dólares).

“La inversión extranjera de cartera se-
guirá fluyendo a nuestro país, pero de una 
manera moderada, debido a la expectati-
va de mayores alzas en las tasas de interés 
de la Reserva Federal de Estados Unidos”, 
abundó Gabriela Siller Pagaza.

La experta anticipó que no obstante los 
buenos fundamentales económicos, es-
pera una salida de flujos foráneos de alre-
dedor de 5,000 millones de dólares, prin-
cipalmente de valores gubernamentales 
tanto de corto como de largo plazo.

DURANTE EL PRESENTE AÑO

Mercado mexicano, en 
la  mira de inversionistas

Erick Gallardo
erick.gallardo@eleconomista.mx

TODO APUNTANTANT a que en el 2016 la 
economía mundial podría crecer 
ligeramente. La mayor aversión 
al riesgo, un dólar caro, petróleo 
barato y una economía china que 
consume cada vez menos materias 
primas, son factores que afectarían  
el crecimiento global. Sin embargo, 
el mercado mexicano luce “bien” 
como un país al cual destinar capi-
tales para invertir.

A finales de enero, el Fondo Mo-
netario Internacional (FMI) estimó 
que la economía mundial podría 
crecer 3.4% este año, mientras que 
el Banco Mundial pronosticó un 
crecimiento de apenas 2.4% este 
año, afectado por los factores antes 
mencionados.

De este modo, América Latina 
no escapó a esta realidad y en los 
estimados se prevé un crecimien-
to negativo por segundo año con-
secutivo para la región; la prime-
ra vez que algo así ocurrió fue en la 
crisis de la deuda de 1982–83, que 
desencadenó la década perdida pa-
ra Latinoamérica, según informa-
ción del FMI.

Aun ante un panorama compli-
cado, tanto  para economías desa-

rrolladas y emergentes, México se 
encuentra en la mira de inversio-
nistas, tal como lo muestra la en-
cuesta anual aplicada a 1,400 di-
rectores generales de diversas 
compañías que realiza la consulto-
ra internacional PwC, ocupando la 
novena posición de una lista de 10 
países en el mundo.

“Hay bastantes indicadores 
económicos en los que México des-
taca actualmente” dijo Isaac Velas-
co, analista económico en Casa de 
Bolsa Ve por Más.

El analista de Casa de Bolsa Ve 
por Más explicó que factores  como 
el Producto Interno Bruto (PIB), 
inflación, desempleo, balanza co-
mercial y fiscal son indicadores que 
inciden en las decisiones de inver-
sión internacionales y en los cuales 
México muestra estabilidad frente 
a sus pares latinoamericanos.

Al cierre del tercer trimestre del 
2015, la economía mexicana mos-

tró un crecimiento en su PIB de 
2.64% a tasa anual, que, compa-
rado con economías como la vene-
zolana y la brasileña, resulta muy 
por encima al crecimiento de -7.5 
y -2.5%, respectivamente, en el 
mismo lapso, mostraron datos de 
los centros estadísticos de estas 
economías.

Por su parte, la inflación es una 
de las bajas de la región: 2.1% a ta-
sa anual al cierre del 2015, mien-
tras que Venezuela, Argentina y 
Brasil, en los mismos términos, 
registraron 108.7, 25.4 y 11.2%, 
respectivamente.

ESTABILIDAD

México cuenta con una estabili-
dad política y social que disminuye 
la incertidumbre, caso contrario a 
Brasil, donde los riesgos de gober-
nabilidad han llevado a su presi-
denta, Dilma Rousseff, a juicio po-
lítico, situación que, aunada a una 
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recesión más prolongada, proble-
mas fiscales y mayor deuda, lle-
varon a la calificación soberana del 
país sudamericano al grado espe-
culativo “BB+”, con una perspec-
tiva Negativa, por parte de Fitch 
Ratings.

Otro país que comparte la mis-
ma situación que Brasil es Vene-
zuela, cuya nota soberana es la más 
baja entre las calificadoras, “CCC”, 
o mejor conocida como basura, 
además se le suma una perspecti-
va de mayor detrimento.

“Venezuela está en una situa-
ción muy difícil. Vive una turbu-
lencia económica por los precios 
del petróleo. 

He declarado la emergencia 
económica y vengo a sostener reu-
niones para desde América Lati-
na atender la emergencia de Vene-
zuela”, admitió el dirigente en la 
cumbre de la Comunidad de Esta-
dos Latinoamericanos y Caribeños 
este año.

Argentina comparte la mis-
ma calificación de Venezuela y, en 
el último año de gestión de la ex-
presidenta Cristina Kirchner, en el 
2015, el país quedó en el puesto 107 
de 168 dentro del ranking de las naranking de las naranking -
ciones más corruptas, según la en-
cuesta anual de Transparencia InTransparencia InT -
ternacional. Además, durante su 
mandato ocurrió una devaluación 
e incurrió en una serie de pagos de 
deuda.

Este año, bajo el mandato de 
Mauricio Macri, Argentina se en-
frentará a un aumento a la tarifa 
eléctrica de 350  por ciento.

GRADO DE INVERSIÓN

México mantiene una calificación 
de grado de inversión con “A3” y 
perspectiva Estable, aun frente a 
un 2016 que podría traer mayor 
volatilidad a los mercados, según 
la calificadora Moody’s.

Si bien las monedas en Latino-
américa se mantienen presionadas 
frente al dólar en el corto plazo, la 
divisa mexicana es una de las me-
nos depreciadas.

Pese a volatilidad, ven oportunidades en emergentes
Gustavo de la Rosa
gustavo.delarosa@eleconomista.mx

LA AVERSIÓN al riesgo y la vola-
tilidad financiera en el mundo han  
golpeado con mayor severidad a 
los mercados emergentes; sin em-
bargo, pese al ambiente de incerti-
dumbre, importantes instituciones 
financieras globales ven oportuni-
dades en algunos sectores de cier-
tas economías emergentes que 
pueden ser bonos, tipos de cambio 
o mercados accionarios.

Para banco Barclays, institución 
financiera de origen inglés, entre 
las economías emergentes hay al-
gunas oportunidades en la India, 
México, Argentina y Sudáfrica.

“México es uno de los mercados 

emergentes propensos a navegar 
con éxito ante los vientos en con-
tra; en términos locales, la pen-
diente de la curva en las tasas de 
interés es atractiva en relación con 
otros referentes.

“Por otra parte, la India es me-
nos vulnerable que otras naciones 
a una desaceleración China, debi-
do a su baja exposición comercial. 
La Inversión Extranjera Directa 
(IED) en esa nación se ha recupe-
rado con fuerza y los flujos de deu-
da deberían ser atractivos”, refirió 
el documento semanal sobre mer-
cados emergentes de la institución 
inglesa.

Barclays destaca en México el 
valor de las tasas de la TIIE y la po-
sición de la Comisión de Cambios 

por parte del banco central, para 
moderar la debilidad de la mone-
da nacional.

Pese a que Argentina y Brasil se 
han visto vulnerables a la volatili-
dad de los mercados durante ene-
ro, la institución recomienda ha-
cer compras específicas en estos 
mercados. 

Para Argentina, Barclays reco-
mienda compras de warrants que warrants que warrants
pueden generar retornos de dos dí-
gitos en dólares y en euros, mien-
tras que en Brasil las tasas son la 
opción de inversión, ya que las ex-
pectativas de inflación están más 
vinculadas a temas fiscales que 
monetarios.

Explicó que en Asia–Pacífico 
hay altas posibilidades de una re-

cesión en la región, a excepción de 
Japón, pero los inversionistas au-
mentaron sus posiciones en Corea.

El banco destacó que China si-
gue registrando fuertes salidas de 
capital y reservas decrecientes y no 
hay expectativas de que cambie en 
el corto plazo por lo que el dólar se 
fortalece y debilita a otras monedas 
de países vinculados con el gigan-
te asiático.

Las perspectivas de debilita-
miento de China, un deterioro en 
las expectativas de ganancias y un 
entorno macroeconómico difícil, 
en medio del fortalecimiento del 
dólar estadounidense y potencia-
les rendimientos de los bonos más 
altos, fueron los factores que expli-
caron estos reordenamientos.

México es 
uno de los 
mercados 
emergentes 
propensos a 
navegar con 
éxito ante 
los vientos 
en contra, 
Barclays.
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La economía mexicana seguirá creciendo este año, no obstante la 
perspectiva de un menor aumento de la actividad económica mundial.

PIB de países de América Latina 
(%, TASAS ANUALIZADAS , DATOS ESTIMADOS PARA EL 2016)

Fuente: FMI y Santander.
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