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Pagara Cemexdeuda
con nuevas obligaciones

© Crecimiento del
volumen impulsaria
la generacion

de Ebitda

El Consejo de Administracién de
Cemex convocd asus acciones una
Asamblea Extraordinariaenla que
propondra la emisién de obliga-
ciones convertibles cuyos recur-
sosseran utilizados para pagarlas
emitidas en marzo del 2015y que
vencen en el 2020.

En un documento enviado a la
BolsaMexicanadeValores,laem-
presa dijo que estas obligaciones
serian colocadas entre el gran pd-
blico inversionista; para su oferta
en intercambio de las obligacio-
nes convertibles emitidas por la
sociedad en marzode 2015 (ven-
cimientoen 2020) y/oen su caso,
sucolocacién entre el gran piblico
inversionista, destinando los re-
cursos obtenidos al pago y cance-
lacionde las referidas obligaciones
actualmente en circulacién.

Lapropuesta incluyela autoriza-
cién para disponer de todo o parte
delasacciones conservadasactual-
mente en tesoreria que respaldan
los derechos de conversién de las
obligaciones emitidas en marzo
2011 (vencimiento marzo 2016)
ymarzo2015 (vencimiento marzo
2020), en la medida en que éstas
se amorticen o sustituyan con el
fin de destinarlas a garantizar la
conversion de las nuevas obliga-
ciones convertibles en acciones.
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IMPACTO. Losrecortesde gasto eninfraestructuraen Méxicoy los menores

BLOOMBERG

preciosdel petréleo representaronun revés en lademandadecemento.

Ensuasamblea ordinaria, el Con-
sejopropondra asus accionistasau-
mentar el capital social en su parte
variable mediante: capitalizacién
con cargo a utilidades retenidas; y
emisién de acciones de tesoreria
para preservar los derechos de los
actuales obligacionistas con moti-
vodelasemisionesde obligaciones
convertibles efectuadas por la so-
ciedad con anterioridad.

CONFIRMA S&P CALIFICACIONES
Standard & Poor’s Ratings Services
(S&P) confirma sus calificaciones
deriesgo crediticio de largo plazo
en escala global de ‘B+’ y de lar-
go y corto plazo en escala nacio-
nal-CaVal- de ‘mxBBB’y ‘mxA-2’,
respectivamente, de Cemex y de
sus subsidiarias, Cemex Espafia,
Cemex México y CEMEX Inc.

Agregd que esta accion de califi-
cacion también incluye a las emi-
siones de deudade laempresaen
el mercadolocal.

“Confirmamos nuestra califi-
cacion de recuperacion en ‘31,
que indica que los tenedoresde
bonos puedenesperarunarecu-
peracion significativa (de 50%
a70%, enel rango delabanda
superior) en caso de incumpli-
miento de pago.La perspectiva
en ambas escalas se mantiene
positiva”, indic6 S&P.

“Lascalificaciones de Cemex
contintian reflejando nuestra
opinién de que laempresatiene
la capacidad de seguir mejoran-
dosusindicadores crediticiosen
los préoximos 12 meses, en linea
conun perfil de riesgo financie-
ro agresivo”, destacd.

Sefiald que duranteel2015, Ce-
mex afronté desafios paralograr
el crecimientode susingresosyde
lageneracion de flujode efectivo
antelascrecientes dificultades de-
rivadasdelentornode volatilidad
enlos tiposde cambioen losmer-
cados emergentes.(Redaccion).
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