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Dan otra perspectiva
negativa para México
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La agencia de calificacién crediti-
cia HR Ratings redujo la perspec-
tivade “estable” a “negativa”de la
calificacion soberana de México,
la cual mantuvo en HR A- (G), lo
que significa que los bonos sobe-
ranos siguen dentro del grado de
inversién, pero existen factores
adversos que podrian provocar un
recorte en la calificacién.

De acuerdo con el comunicado
de la calificadora mexicana, el ni-
vel actual v esperado de la deuda
neta presupuestaria como propor-
cién del PIB atin se ubicaen nive-
les congruentes conla calificacién
otorgada.

Sin embargo, el aumento de la
deuda netaa PIBenel dltimo afio
ylaincertidumbre en cuanto alas
relaciones comerciales entre Mé-
xicoy Estados Unidos, justifican el
cambioen la perspectiva.

Sibien HR Ratingsconsidera que
elincremento enel tltimo afio de
la deuda se debe en gran parte a

254 mil

Millonesde pesos serfan losrema-
nentesdel Banxico en 2017, lo que
ayudarfiaareducirsubstancial-
mente el déficity por consiguiente
contener elcrecimiento dela
deudaneta.

un movimiento extraordinario y
no recurrente del tipo de cambio,
estima que el Saldo Histérico de
los Requerimientos del Sector Pii-
blico (SHRFSP) llegaraa51.4 por
cientodel PIBen 2016, porencima
del 50.5 por ciento estimado por
la Secretaria de Hacienda.

“El fuerte incrementoesperado
en el SHRFSP a PIB entre 2016 y
2015, de aproximadamente 4.07
puntos porcentuales se debe en
42.2 por ciento al déficit, en 39.4
por ciento a los ajustes por tipo de
cambioyen 15.5 porciento aotros
elementos comolaincorporacién

Seguira subiendo

HR Ratings estima que la deuda bruta de México mantendra una

trayectoria moderadamente alcista en los proximos afos.
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delos pasivos laborales”, asegu- L
ro la firma. En EIEKIIL:I'.I'
La calificadora ahadié que yenEliseguira
mientras que se observa unaten- Ialienllen_l:la_de
denciaalcistaenelendeudamien- bﬂlommm
todelaseconomias grandes,para  to.ParaMeéxico
México seespera una tendencia  seesperaun
relativamente decreciente. crecimiento
“Nosuponemosunareduccion  realde2.05%en
enelniveldeendeudamientode  2016y2.25%en

México, aunque si concluimos
que el incremento seria mode-
rado,especialmente al comparar
ante el desempefio en los tlti-
mos afos”, apuntd la firma en
un reporte.
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