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;Ahora si?

i Lasemana pasada el pais recibié

i unallamada de atencidn. La califi-
i cadora Standard & Poor s cambid
i laperspectiva de la deuda sobera-

i nade estable a negativa, aproxi-

{ madamente cinco meses después

i de que Moody s hiciera lo mismo.

i Diversos funcionarios de la Secre-
i taria de Hacienda han insistido en
i queno se trata de unabaja enla

i calificacion. Tienen razén, pero no
i enfatizan que si es una sefial que

i presionaalas autoridades del pais
i ameter en orden sus finanzasy no
{ mencionan que S&P sugiere que

i podria darse unarebaja en la cali-

i ficacion en los préximos dos afios

i silasituacion fiscal se deteriora, a
i lo quele asignan una posibilidad

i deuno entres.

Durante los ultimos meses se

i han escuchado reclamos de diver-
i sosorganismos sobre el ritmo de

i crecimiento de la deuda. En 2005,
i larazon deuda/PIB era 28 por

i ciento. Hoy se acerca al 46. Cuan-

i do el presidente Pefia recibi6 las fi-
i nanzas ptblicas del pais, esa razon
i era36.4 por ciento del PIB. Casi

i 10 puntos adicionales de deuda en
i cuatro afios.

La alerta de S&P se daun dia

i después de anunciarse el creci-

i miento econémico de México
i durante el segundo trimestre de

2016. La economia creci6 1.5 por

i ciento respecto al mismo trimes-

i tre del afio anterior, usando cifras
i desestacionalizadas, y decrecid

i ligeramente respecto al primer tri-
i mestre del afio. Cuando hablamos
i de deuda, usualmente se usalare-
i lacién entre el monto de la deuda

i frente al tamafio dela economia,

i delaproduccion. En México, en

i los ultimos afios hemos tenido la

i combinacion necesaria para que

! estarazonse incremente: un au-

i mento en el monto deladeuday

i unmagro crecimiento de la eco-

i nomia. A S&P le preocupan ambas

situaciones que, en conjunto, ha-

i cen mas dificil la estabilizacién de
i ladeuda.

Un tema quizas mas importan-

i te, eintrinsecamente relaciona-

i do, es el déficit primario que el

i pais tiene desde 2009. El balance
i primario serefiere a la diferencia
i entrelos ingresos del gobiernoy

sus gastos, antes de considerar el

i pago de intereses sobre la deuda

i quetiene. Lajustificacién en aquel
i momento era que el gobierno te-

! nia que incrementar su gasto para
¢ darle dinamismo a una economia

i golpeada por la crisis financiera.

i Sinembargo, a partir de ese afio el
................................................................................ ,.n...n.n...n...n.nn.n...n...n.n...n...n.nn.n...n...n.nn.nn’é déﬁcit primario’ no s(l)lo no ha dis_ E
{ minuido, sino que yaalcanzael 1.2 :
i por ciento del PIB. :

La Secretaria de Hacienda ha di-

¢ cho en todos los foros posibles que
i en 2016 se disminuira el déficit

i primario para alcanzar un supera-
i vitenel 2017.La tnica forma de

i lograrlo, dado el compromiso que
: lamisma secretaria ha asumido de
! no subirimpuestos, sera recortar

i el gasto.

Hasta aqui todo bien. Bien por

i Hacienda que reconoce que hayun
i problemay que manifiestala in- H
i tencion de corregirlo. El problema

i es quelleva tres afios prometiendo

i cosas que no ha cumplido. Aqui los

i numeros:

En el 2013, el Gobierno Federal

i teniaaprobado 2.943 billones de

i pesos. Gastd 6.5 por ciento mdsde
i loaprobado, 3.134 billones. Al afio
i siguiente paso lo mismo. El gobier- :
i nogast62.7porcientomasdelo
i quele habia sido aprobado por el

i Congreso; gasté mas de 2.424 bi-

i llones de pesos. En 2015, se le ha-

i bia aprobado al Gobierno Federal

i un gasto total de 3.508 billones de

i pesos. Ese afio vivimos un entorno

! externo complicado, con volati-

i lidad cambiariay con precios del

i petréleo en minimos historicos.

En ese contexto, se anunciaron di-
versos recortes al gasto publico.
Era un aiio dificil y en aras de la
responsabilidad fiscal era sensa-
to recortar el gasto. Terminé 2015
y el Gobierno Federal gasté mas
de 3.760 billones de pesos, 7.2 por
ciento mas de lo aprobado origi-
nalmente, sin considerar los recor-
tes que nunca sucedieron.

A pesar del discurso de auste-
ridad y de responsabilidad fiscal
dado el entorno internacional ad-
verso, cada afio el gasto del Go-
bierno Federal aumenta. Este afio
ya se han anunciado dos recortes.
Estamos a punto de entrar a un
ano electoral. ;Podra el gobierno
resistir la tentacion de incremen-
tar su gasto corriente con fines
clientelares?

La estabilidad macroecondémica
nos ha traido enormes beneficios.
Entre otras variables, esa estabili-
dad se refleja en un balance fiscal
adecuado. Ya tuvimos la llama-
da de atencion de Moody ‘s ylade
S&P. ;Sera suficiente? ;Ahora si
se tomaran en serio los recortes al
gasto? Nos costo aiios —y recursos-
lograr esa estabilidad. Perderla se-
ria un gran paso hacia el pasado.
En 2017 lo sabremos.

*Laautoraes profesorade Economiaenel ITAMy directora
general de México ¢ como vamos?



