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EL INSTITUTO Mexicano de Eje-
cutivos de Finanzas (IMEF) afir-
mó que las medidas anunciadas 
por el gobierno federal para inyec-
tarle capital a Petróleos Mexicanos 
(Pemex) le permitirán resolver sus 
problemas de liquidez de corto pla-
zo y no generarán presiones para el 
gasto público.

Joaquín Gándara Ruiz Esparza, 
presidente nacional del IMEF, ex-
hortó a las autoridades a continuar 
resolviendo los problemas estruc-
turales de Pemex, heredados de 
muchas administraciones atrás, 
como la carga fiscal, entre otros.

“Consideramos que la admi-
nistración actual de Pemex tiene el 
conocimiento, la capacidad y la vi-
sión de largo plazo que se requiere, 
para enfrentar los complejos retos 
estructurales futuros y poder be-
neficiarse en mayor medida de la 

reforma energética”, matizó en 
conferencia de prensa.

La semana pasada la Secreta-
ría de Hacienda y Crédito Público 
(SHCP) anunció una inyección de 
recursos a Pemex por 73,500 mi-
llones de pesos. De éstos, 26,500 se 
destinarán al pago a proveedores y 
al menos, 47,000 millones de pesos 
al pago de pensiones y jubilaciones.

Gabriel Casillas, vicepresidente 
del Comité de Estudios Económi-
cos del instituto, aseguró que Pe-
mex es una empresa muy rentable, 
ello porque siempre ha estado por 
arriba de sus costos con márgenes 
importantes, el problema está en 
su carga fiscal.

“Los cambios que se están ha-
ciendo son buenos y son bien vis-
tos por los mercados internaciona-
les. Con la nueva administración se 
podrán recortar costos; liquidar el 
adeudo con proveedores es básico, 
ya que son socios de Pemex”, dijo.

En adición, los ejecutivos de fi-

nanzas consideran que los es-
fuerzos para mejorar el gobierno 
corporativo van por el camino co-
rrecto y deben continuar por esta 
vía, incluida la relación sindicato-
empresa. Urgieron, también, a que 
se proceda con el nombramiento 
del comisionado de Pemex, para lo 
cual el IMEF propuso ya una terna a 
la Cámara de Diputados.

BLINDAR LA REFORMA FISCAL

El presidente del IMEF argumen-
tó que las finanzas públicas se en-
cuentran sólidas (a pesar del entor-
no de volatilidad) y que la revisión 
de la perspectiva crediticia de la 
calificadora Moody’s de Estable a 
Negativa no es una señal de alarma.

“Es un reflejo de que la reforma 
más débil que se aprobó fue la fis-
cal. Si bien fue un buen paso, insis-
timos en que México necesita una 
reforma fiscal integral, que en-
tre otras cosas, aumente la base de 
contribuyentes”, puntualizó.

Para Gándara Ruiz Esparza hay 
muchos mecanismos (esquemas) 
que se pueden implementar en 
la legislación vigente, para poder 
ampliar la base de contribuyen-
tes sin necesidad de incrementar 
los impuestos ni afectar los ingre-
sos públicos.

“La reforma fiscal que se llevó a 
cabo en el 2013 es dolorosa en mu-
chos sentidos. Es efectiva en te-
ner una mayor recaudación, pe-
ro seguimos pensando que se debe 
profundizar en una legislación que 
busque no incrementar los im-
puestos, pero sí incrementar la ba-
se de causantes”, comentó.

Gabriel Casillas añadió que con 
el cambio de perspectiva “Moody’s 
está corrigiendo un sobreoptimis-
mo fundado en precios de petróleo 
más altos”, ya que al final del día no 
se tenía contemplado que cayeran 
tanto.

“Al final del día no pensamos 
que se dé una baja en la califica-

ción, hay un periodo de seis a 12 
meses, en el cual la calificado-
ra podría hacer una revisión ex-
tensa. No hay razones para bajar 
la calificación y si llegara a ocu-
rrir, no lo vemos como algo gra-
ve”, puntualizó.

POR CUARTO MES, RECORTAN PIB

En otro tema y por cuarto mes 
consecutivo, el Instituto Mexica-
no de Ejecutivos de Finanzas re-
cortó su expectativa del Producto 
Interno Bruto (PIB) para el 2016, de 
2.4% (en el mes de marzo) a 2.3%, 
en abril. Para el año que entra, la 
proyección de crecimiento se sitúa 
entre 3.0 y 2.9 por ciento.

“Hicimos un ligero ajuste a la 
baja. México hizo las reformas es-
tructurales necesarias, con polí-
ticas responsables, y por ello en 
el 2016 tendrá un crecimiento de 
2.3%, superior a otras economías 
emergentes”, concluyó Gándara 
Ruiz Esparza.

Medidas anunciadas para Pemex, razonables: IMEF

PREVÉN EXPANSIÓN DE 2.4%: FOCUSECONOMICS

Reducen previsión 
de PIB 11 corredurías
Según los consultados, esta corrección se hizo por la perspectiva 
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ONCE CORREDURÍAS y despa-
chos de análisis económicos redu-
jeron sus previsiones de crecimien-
to para México en el último mes, lo 
que motivó un ajuste a la baja en el 
consenso del mercado que mide la 
consultoría FocusEconomics.

De acuerdo con el reporte men-
sual de la firma, el promedio de los 
pronósticos sobre la expansión que 
esperan para la economía de Méxi-
co quedó en 2.4%, nivel que incor-
pora un ajuste a la baja, el tercero 
mensual consecutivo, respecto del 
que tenían al arrancar el año, de 2.7 
por ciento.

La nueva estimación media del 
mercado se alinea así con el pro-
nóstico revisado apenas la sema-
na pasada del Fondo Monetario In-
ternacional (FMI) y se inclina hacia 
la parte baja del rango esperado de 
crecimiento por Banco de México, 
que va de 2 a 3%, para este año.

El mes previo, fueron 13 las fir-
mas que ajustaron a la baja sus pre-
visiones de expansión para México.

Según el reporte de abril de Fo-

cusEconomics, las firmas y corre-
durías que en abril recortaron de 
nuevo su previsión de crecimien-
to para México son Barclays, Ca-
pital Economics, CIDE, Deutsche 
Bank, Economic Intelligence Unit, 
HSBC, IMEF, ING, Oxford, Santan-
der y Scotiabank.

Entre estos grupos, el mayor 
ajuste a la baja, correspondien-
te a medio punto porcentual, fue 
conducido por Capital Economics 
y Santander. Ambas firmas te-
nían una previsión de crecimien-
to de 3%, que fue recortada para 
quedar en sendos casos en 2.5 por 
ciento.

Según la lectura de la consulto-
ría, desarrollada por el economis-
ta senior para América Latina, Ri-
cardo Aceves, la demanda externa 
de manufacturas tuvo un desem-
peño positivo, que compensó par-
cialmente la moderada aportación 
del consumo interno.

Consignan también el cam-
bio a Negativo en el credit watch de 
Moody’s sobre la calificación de la 
deuda soberana de México, im-
puesto en abril, resultado de la ex-
posición fiscal del gobierno a la si-

tuación de Pemex, y consideran 
que las acciones del sector públi-
co para ajustar el gasto podrían te-
ner implicaciones negativas en el 
desempeño económico.

Según el comparativo de los 
pronósticos contenidos en el re-
porte, por primera vez en estos 
tres meses referidos, se presentó 
un ajuste al alza en la previsión de 
crecimiento para México, conduci-
da por BMI, quien la incrementó de 
2.8%, en marzo, a 3.1%, en abril.

El pronóstico más bajo de creci-
miento para este año lo tiene Vec-
tor, que estima una expansión de 
1.9 por ciento. El director de In-
vestigación Económica de esta 
Casa de Bolsa, Rodolfo Navarre-
te, fue distinguido por Bloomberg 
el año pasado por la certeza de sus 
previsiones.

MODERAN PRONÓSTICO 2017

Para el año entrante, el efecto del 
recorte al gasto y la consistente 
caída de las exportaciones petro-
leras serían los determinantes de 
una lenta expansión, que según el 
consenso de los analistas, lleva a la 
expectativa media a 2.8 por ciento.

Esta tasa proyectada resulta in-
ferior a 2.9%, promedio que es-
timaban el mes pasado, y se en-
cuentra por arriba de la proyección 
revisada del FMI, que es de 2.6 por 
ciento.

En el detalle del reporte se ob-
serva que son 13 los grupos finan-
cieros consultados que revisaron a 
la baja su previsión de crecimiento 
sólo en 30 días. 

Se trata de Grupo Bradesco, 
Barclays, Grupo Financiero BMI, 
Capital Economics, CEESP, CIDE, 
EIU, Deutsche Bank, Frontier Stra-
tegy Group, Goldman Sachs, ING, 
Oxford Economics, Santander y 
Scotiabank.

En este escenario, es Standard 
Chartered quien muestra la previ-
sión más baja de crecimiento, co-
rrespondiente a 1.9%, y en el ex-
tremo, hay una consultoría que 
espera una expansión de 4%, se 
trata de «orne & Associates.

1.9%
estima

Vector que será la expansión 
económica de México al cierre 

del 2016, el pronóstico más bajo.

2.4%
crecimiento

del PIB estimado por el FMI para 
el cierre del año, dos décimas 

menos que hace tres meses.

3%
rango

máximo de crecimiento del PIB 
esperado por Banxico para el 
2016; su rango menor es de 2 

por ciento.

CRUDO, GASTO PÚBLICO Y LENTO 
CRECIMIENTO DE EU PREOCUPAN
El empleo, los salarios 
reales, las remesas y 
el crédito apoyarán el 
consumo privado este 
año, pero los bajos 
precios del petróleo, 
los recortes del gasto 
y el crecimiento 
lento del sector 
industrial de Estados 
Unidos limitarán el 
incremento de la 
economía mexicana.
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