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EN EL I TRIMESTRE GANÓ 27% MENOS

Préstamos a energéticas 
también golpean a Citi
Edgar Juárez
EL ECONOMISTA

CITIGROUP, UNO de los mayores 
bancos de Estados Unidos, también 
se ha visto impactado por la situa-
ción negativa que desde hace me-
ses atraviesa la industria energéti-
ca mundial, principalmente por los 
bajos precios del petróleo. Así lo de-
muestran sus resultados trimestra-
les, dados a conocer el viernes.

En el primer cuarto del 2016, 
Citigroup registró una utilidad ne-
ta de 3,500 millones de dólares, 
que representó 27% menos que en 
el mismo periodo del 2015, cuan-
do alcanzó los 4,800 millones. De 
acuerdo con su reporte, tal resul-
tado obedeció a menores ingresos, 
mayores gastos de operación y ma-
yores costos del crédito.

El costo crediticio de Citigroup en 
el primer trimestre del 2016 sumó 
2,000 millones de dólares, 7% más 
que un año atrás, que incluye una 
creación neta de reserva para pér-
didas crediticias de 233 millones de 
dólares, principalmente de créditos 
relacionados con energía.

Citigroup está constituido por 
Citicorp, que a la vez la conforman 
su banca de consumo global (GCB 
por su sigla en inglés) y su grupo de 
clientes institucionales (ICG) y Citi 
Holding. Es en Citicorp, principal-
mente en el sector de ICG, donde 
encajan las empresas relacionadas 
con la industria energética y otras, 
para las que el banco presentó un 
mayor costo del crédito en el pri-
mer trimestre del 2016.

“El costo crediticio de Citicorp, 
de 1,900 millones de dólares en el 
primer trimestre del 2016 aumen-
tó 29%, principalmente impulsa-
do por ICG. Las pérdidas crediticias 
netas aumentaron 6%, a 1,600 mi-
llones de dólares, y las creaciones de 
reservas para pérdidas crediticias 
netas fueron de 226 millones de dó-
lares, comparado con las liberacio-
nes para pérdidas crediticias netas 
de 62 millones de dólares en el pe-

riodo del año anterior”, refirió Citi.
De manera específica, Citi pre-

cisó que el costo de crédito de ICG 
(clientes institucionales) fue de 390 
millones de dólares, comparado con 
86 millones de dólares en el mismo 
periodo del año anterior. “El cos-
to de crédito de ICG incluyó pérdi-
das crediticias netas de 211 millones 
de dólares (1 millón de dólares nega-
tivos en el periodo del año anterior) 
y una creación neta de reservas para 
pérdidas crediticias de 179 millones 
de dólares (87 millones de dólares en 
el mismo periodo del año anterior)”.

Añadió : “El aumento en el costo 
de crédito se relacionó principal-
mente con un deterioro continuo 
de la cartera de energía. La reser-
va para pérdidas crediticias atri-
buibles a créditos relacionados con 
energía en ICG representó 4.2% de 
las exposiciones fondeadas al pri-
mer trimestre del 2016”.

Michael Corbat, director general 
de Citi, comentó: “Mientras nues-
tros productos sensibles al mercado 
claramente sufrieron de una per-
cepción de inversionistas más dé-
bil durante el trimestre, continua-
mos progresando en varias áreas 
clave. Crecimos los créditos y de-
pósitos en nuestros negocios prin-
cipales; redujimos nuestros gas-
tos mientras absorbimos un cargo 
de reposicionamiento significativo; 
capitalizamos activos por impues-
tos diferidos adicionales, y genera-
mos capital en exceso de lo que re-
tornamos a nuestros accionistas”.

El jueves pasado, otros dos de 
los principales bancos de EU: Bank 
of America y Wells Fargo, registra-
ron impactos por la situación de las 
energéticas, principalmente refleja-
dos en mayores reservas.
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EL IMPAGO de créditos por par-
te de corporaciones, muchas de-
dicadas principalmente al sector 
energético, suma ya 50,000 mi-
llones de dólares; esta cifra es la 
peor desde finales del 2009, refi-
rió la firma estadounidense Stan-
dard & Poor’s.

La fuerte caída de los precios 
de las materias primas, ocasiona-
da por la desaceleración del creci-
miento mundial y la baja deman-
da de metales básicos y crudo, ha 
pesado sobre los productores mi-
neros, de petróleo y gas.

Casi la mitad de los créditos 
vencidos están en manos de em-
presas dedicadas a alguno de es-
tos dos últimos sectores. Entre las 
empresas que han caído en mo-
ratoria se encuentran Peabody  
Energy, XXI Energía y Petróleo 
Midstates.

Los precios del petróleo se han 
recuperado desde los mínimos de 
enero sin embargo se mantienen 
más de 60% por debajo del pro-
medio registrado en el 2014. “Los 
bajos precios del petróleo, el en-
durecimiento de la política mone-
taria de la Reserva Federal (Fed) y 
la desaceleración del crecimiento 
mundial probablemente produ-
cirán más incumplimientos en los 
próximos 12 meses”, precisó Dia-
ne Vazza, analista de Standard & 
Poor’s, al rotativo británico Finan-
cial Times.

Vazza agregó que en lo que va 
del 2016 alrededor de 46 empre-

sas han dejado de pagar sus obli-
gaciones crediticias.

Las últimas empresas que re-
currieron al impago incluyen a 
la primera compañía europea, 
la productora noruega de papel 
Norske Skogindustrier; además 
de Cliffs Natural Resources, una 
minera estadounidense.

El repunte de los mercados 
bursátiles y de renta fija ha alivia-
do un poco de presión sobre los 
grupos de basura clasificada, que 
conforman aquellas empresas que 
tienen “BB+” o calificaciones más 
bajas de una de las grandes agen-
cias de crédito en el mundo.

Los mercados de capitales han 
vuelto a abrir lentamente, mien-
tras que los diferenciales: la dife-
rencia entre el rendimiento de un 
bono corporativo y el similar ben-
chmark de un bono del tesoro se 
han contraído, lo que reduce los 
costos de endeudamiento para las 
empresas que buscan vender nue-
va deuda.

BAJA RENDIMIENTO DE BONOS

Los rendimientos de los bonos 
basura han caído por debajo de 
8% desde más de 10% en febrero, 
de acuerdo con el Bank of Ame-

rica Merrill Lynch. El bono pro-
medio en el índice Merrill cotiza 
ahora en 91.5 centavos de dólar 
estadounidense, desde un mí-
nimo de 83.6 centavos registra-
dos en febrero. Los rendimientos 
caen dado que los precios de los 
bonos suben.

Pero los inversionistas son rea-
cios a caracterizar el rebote como 
insostenible. Las empresas con 
menores puntuaciones quedan 
al margen de la venta de la nueva 
deuda. La emisión de basura tiene 
más de la mitad de los niveles de 
hace un año.

Las listas registradas tan-
to por las calificadoras Standard 
& Poor’s como por Moody’s, de 
las empresas con mayor riesgo 
de impago se han incrementado. 
Standard and Poor’s tiene inclui-
das 242 empresas, el nivel más al-
to desde el 2009. La lista incluye el 
operador de satélites Intelsat y la 
cadena por departamentos de ar-
tículos de lujo Neiman Marcus.

Los inversionistas y los ana-
listas están a la espera de la tem-
porada de resultados de Estados 
Unidos y una ronda de redetermi-
naciones de préstamos, en la que 
se espera que los bancos reduzcan 
las posibilidades de crédito a las 
compañías de petróleo y gas.

Stephen Caprio, estratega de 
Crédito, precisó que “la única es-
peranza es que los ingresos (de las 
empresas) se recuperen junto a los 
flujos de efectivo. Si eso no suce-
de, tendrán deuda que pagar y no 
está claro cómo lo harán”.

valores@eleconomista.com.mx

Casi la mitad de 
los créditos venci-
dos provienen de 
empresas del sec-
tor energético.
fotos archivo: 
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242
empresas 
en el mundo son las que, según 
los registros de Standard & 
Poor’s, han incrementado su 
riesgo de impago.
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