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LA PRODUCCIÓN de barriles de 
Petróleos Mexicanos lleva una caí-
da interanual de 2.9%, en el pri-
mer trimestre del año, al ubicarse 
en 2.23 millones de barriles diarios 
de crudo, revela el último reporte 
de extracción de la Comisión Na-
cional de Hidrocarburos (CNH).

Lo anterior implica que la es-
tatal petrolera, el único opera-
dor en el territorio nacional has-
ta ahora, produjo 68,000 barriles 
menos que en el primer cuarto del 
año pasado. Esta caída de un año a 
otro en el mismo periodo se redu-
jo en comparación con los 192,000 
barriles diarios que dejó de produ-
cir del 2014 al 2015, pero es una de 
las cinco más pronunciadas que 
se han observado en la última 
década.

En comparación con el volumen 

de crudo que Pemex extraía ha-
ce 10 años, la producción ha caído 
en 33%, según este último indica-
dor de la CNH al 27 de marzo. Cabe 
recordar que derivado del recor-
te presupuestario de 100,000 mi-
llones de pesos, o 20% de su techo 
de gasto, que Pemex deberá llevar 
a cabo mediante eficiencias opera-
tivas, la estatal redujo a 2.13 millo-
nes de barriles diarios de crudo su 
plataforma de extracción para es-
te año, que serán 100,000 barriles 
diarios menos al concluir el 2016.

Por campo, la producción de 
crudo de Cantarell ascendió a 
184,333 barriles por día, lo que 
implica una caída interanual de 
27.8% en este primer trimestre, 
con lo que este megacampo de la 
Sonda de Campeche, que llegó a 
aportar 80% de la producción na-
cional, hoy sólo otorgó 8.2% de la 
extracción del país; en tanto, el ya-
cimiento actual de Pemex, Ku Ma-

loob Zaap, que todavía aporta 38% 
de la producción de Pemex, mostró 
un ligero incremento productivo de 
2.1%, para llegar a 859,666 barri-
les por día en este primer cuarto 
del año.

RONDA UNO, AL RESCATE

Hasta el momento, han firma-
do contratos de producción com-
partida con el gobierno mexicano 
para extracción de hidrocarbu-
ros la italiana ENI, el consorcio en-
tre las argentinas Hokchi Energy e 
E&P Hidrocarburos y Servicios y 
la mexicano-estadounidense Pe-
trobal y Fieldwood Energy, mis-
mas que tienen planes de añadir 
producción adicional al país has-
ta el 2018, para llegar a un pico de 
55,000 barriles de crudo, gas y lí-
quidos diarios adicionales, en con-
junto, entre tres y cinco años des-
pués de este inicio de producción.  

Además, el gobierno firmó otros 

TOCA NUEVO PISO
En comparación con el volumen de crudo que se extraía hace 10 años,
la producción ha caído 33%, según el último indicador de la CNH.

Pemex: producción de crudo durante primer trimestre 
(MILES DE BARRILES DIARIOS)

3,345
3,158

2,891
2,667 2,608 2,573 2,540 2,544 2,492 2,300 2,232

-8.40-9 -2.2 0.1-7.8 -1.3-5.6 -1.3 -2.1 -7.7 -2.9

20082006 2010 20132009 20122007 2011

Variación porcentual anual

2014 2015 2016

FUENTE: CNH/PEMEX     GRÁFICO EE: STAFF

Aligeran descenso en producción a marzo
Pemex reportó un producto de 2.23 millones de barriles diarios de 
crudo, 2.9% menos que en el primer trimestre del 2015

dos contratos de producción com-
partida en los cuales el consor-
cio entre la estadounidense Talos 
Energy, la británica Premier Oil y 
la mexicana Sierra Oil and Gas lle-
vará a cabo exploración en aguas 
someras durante tres años, para 
luego presentar sus planes de pro-

ducción; en tanto, queda pendien-
te la firma de 25 contratos de licen-
cia en áreas terrestres, para la cual 
existe una fecha límite legal de 140 
días naturales después del fallo de 
adjudicación, es decir, en los pri-
meros 10 días de mayo.
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EL ANUNCIO del apoyo a Petró-
leos Mexicanos (Pemex) por parte 
del gobierno federal trajo una reva-
loración de los bonos en dólares de 
la petrolera mexicana, luego del 13 
de abril. Ésta se expresa en un de-
cremento de hasta 40 puntos base 
(0.40%) en la tasa de interés que 
pagan los bonos de Pemex en los 
plazos de cinco, 10 y 30 años.

El rendimiento o tasa de los bo-
nos de deuda es uno de los indi-
cadores más importantes para 
evaluar el sentimiento de los mer-
cados frente a un emisor. En los 
últimos meses, la deuda de Pe-
mex ha vivido una montaña rusa, 
que comenzó el 24 de noviembre 
del 2015, con la baja en la califica-
ción de Moody’s. En ese momen-
to, la tasa que pagaban los bonos a 
10 años estaba ligeramente por de-
bajo de 5% y llegó a estar muy cer-
ca de 7% entre mediados de enero 
y mediados de febrero, de acuerdo 

a información de Bloomberg. Al 16 
de abril se situó en 5.62%, esto es 
40 puntos por debajo de 6.02 que 
tenía el 13 de abril.

La semana pasada, la Secretaría 
de Hacienda anunció una inyec-
ción de 73,500 millones de pesos 
a la petrolera estatal con el objeto 
de fortalecer su posición financiera 
de corto plazo, fuertemente com-
prometida por un abultado pasivo 
circulante y un saldo vencido con 
proveedores por más de 120,000 
millones de pesos.

Los bonos de deuda de Pemex 

han vivido una recuperación, en 
términos de valor desde la tercer 
semana de febrero, cuando el pre-
cio del petróleo empezó a revalo-
rarse en los mercados internacio-
nales. Los rendimientos que ofrece 
la deuda de Pemex reflejan una ba-
ja sostenida desde entonces. Esta 
tendencia a la baja no fue alterada 
por la segunda baja de califica-
ción de Moody’s, anunciada el 31 
de marzo.

La calificadora ha expresado en 
sus comunicados que le preocupa 
el alto nivel de deuda de Pemex y la 

reducción en su capacidad de in-
gresos, vinculada principalmen-
te a la baja en los precios del petró-
leo que comenzó desde mediados 
del 2014. Pemex tiene una deuda 
aproximada a 87,000 millones de 
dólares. El servicio de la deuda pa-
só de 51,600 millones de pesos en 
el 2014 a 67,800 millones de pesos 
en el 2015.

Para el 2016, el Congreso auto-
rizó a Pemex un endeudamiento 
en los mercados internacionales de 
8,500 millones de dólares y un en-
deudamiento en pesos de 110,500 

APOYO FINANCIERO DE HACIENDA IMPULSÓ UNA REDUCCIÓN DE 40 PUNTOS BASE

Baja el costo de la deuda de Pemex
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millones. Si se compara la tasa que 
Pemex debe pagar en los merca-
dos, con la que pagan otras petro-
leras latinoamericanas, como Pe-
trobras o la colombiana Ecopetrol, 
resulta que el 5.62% de Pemex es 
361 puntos base menor que 9.23% 
que paga Petrobras y 145 puntos 
base menor que 6.67% que paga 
Ecopetrol.

lmgonzalez@eleconomista.com.mx

Al 16 de abril, el 
premio de la petrolera 
por sus bonos a 10 
años bajó a 5.62%

MEJORAN SIGNOS VITALES
El fortalecimiento de la posición financiera de Pemex y el mensaje de respaldo de su mayor accionista —el gobierno 
federal—, ante su pérdida de liquidez, permitieron que bajara la tasa de sus bonos y su diferencial con la deuda federal.
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