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Cruz es peor que
Donald Trump

sto es, en economia. En otros temas,
bueno, ¢ quién era peor, Mussolini o
Torquemada? Decisiones, decisio-
nes.

En lo que respecta a economia,
Donald Trump es un gran proteccio-
nista, mientras que su compafiero
candidato presidencial republicano
Ted Cruzesundevotodel estandarde
oro. Y sabemos bastante sobre lo que
harian sus politicas.

Elproteccionismo hace quelaseco-
nomias sean menos eficientes, pero
en general no destruye puestos de
trabajo. Si ponemos un arancel a las
importaciones, la gente va a gastar
menos en importaciones, pero pro-
bablemente va a gastar mas en otras
cosas. Entonces, como mencioné, un
giro mundial hacia el proteccionis-
mo reducirialas exportacionesde los
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paises y reduciria sus importaciones,
y el efecto general sobre el gasto y,
por tanto, sobre el empleo seria mas
omenosnulo.

Soy consciente que Moody’s
Analyticssacorecientemente unestu-
dio afirmando que la “Trumpecono-
mia” seriaunaenormedestructorade
puestosde trabajo, perorealmente no
entiendo cémo obtuvo ese resultado.
Mi mejor conjetura es que los analis-
tas estan asumiendo que el exgasto
enimportaciones simplemente desa-
parece,loquenoesunbuensupuesto
ahacer.

Y no, el proteccionismo no causé la
Gran Depresion. Fue una consecuen-
cia,nounacausa,yfuemuchomenos
severa en los paises que tuvieron el
buenjuicio de abandonarel estandar
deoro.

Lo que noslleva al Sr. Cruz, quien
se muestra entusiasta con respecto al
estandar de oro (que efectivamente si
jugéunpapelenladiseminaciéndela
Depresion).

Primero que nada, el problema
con el oro es que elimina flexibilidad.
Dado un choque adverso alademan-
da, descarta cualquier relajamiento
compensatorio de la politica mone-
taria.

Peor, basarse en el oro facilmente
puede tener el efecto de forzar una
restriccion de la politica monetaria
precisamente en el momento equivo-
cado. En una crisis, la gente se preo-
cupa por los bancos y busca efectivo,
lo que incrementa la demanda de la
base monetaria, pero no se puede ex-
pandir la base monetaria para cubrir
estademanda porque esta vinculada
al oro. Aparte de eso, un desplome
hace caer las tasas de interés, incre-
mentando la demanda de activos
reales percibidos por la gente como
seguros (como el oro), motivo por el
cual aument? el precio del oro luego
de la crisis financiera de 2008. Pero
si uno esta bajo el estandar de oro,
los precios nominales del oro no pue-
den subir; la tinica forma en que los
precios reales pueden aumentar es
con una caida en el precio de todo lo
demas. jHola deflacién!

Asi que en lo que a economia se
refiere, el Sr. Trump es ignorante e
impredecible, pero el Sr. Cruz sabe lo
quenoloes,ysuspoliticasllevarian a
resultados predeciblemente fatales.

Paul Krugman se unioé a The New York Times en 1999 como columnista de la pdgina editorial y continiia como profesor de
economia y asuntos internacionales en la Universidad de Princeton. Le fue concedido el Premio Nobel de ciencias econémicas
en 2008. Krugman es autor o editor de 21 libros y mds de 200 articulos en revistasy voliimenes especializados. Sus libros
incluyen “The Return of Depression Economics” (2008) y “End This Depression Now!” (2012).

Debate politico, econémico y de otros temas de actualidad con
Paul Krugman, de The New York Times



