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Los Criterios Generales de Política 
Económica para el próximo año anticipan un año difícil. 
De entrada, plantean un ajuste al gasto de 175,100 
millones de pesos y la mayor caída en los ingresos 
petroleros, de casi 25%, pero en línea con un precio 
esperado del barril de crudo de 35 dólares para la mezcla 
mexicana.

El resto de las variables presentadas va en línea con un en-
torno económico adverso. El propio Luis Videgaray, secre-
tario de Hacienda, aclaró el viernes que se mantiene el com-
promiso de llegar a un balance público de cero en el 2017, 
amén de que “el Saldo Histórico de los Requerimientos Fi-
nancieros del Sector Público se estabilizará e iniciará una tra-
yectoria decreciente a partir del 2017, de manera consisten-
te con el esfuerzo de consolidación fiscal que se lleva a cabo”, 
según se establece en el documento entregado al Congreso.

De igual forma se prevé un crecimiento de la economía 
entre 2.6 y 3.6% y un tipo de cambio al cierre del año de 17 
pesos por dólar, mejor a lo previsto para este año.

En el sexenio ha habido cuatro ajustes, y al sumar los 
157,100 millones de pesos  anunciados, el recorte en el sexe-
nio es de más de 500,000 millones de pesos.

Elizabeth Albarrán
EL ECONOMISTA

EL COMPLICADO panorama que ge-
neran las constantes caídas del precio 
del petróleo, el bajo dinamismo de la 
economía estadounidense y un com-
plicado panorama internacional fue-
ron los principales factores que orilla-
ron al gobierno federal a considerar 
otro recorte al gasto público para el 
2017 por 175,100 millones de pesos.

De acuerdo con los Precriterios 
Generales de Política Económica, di-
cho ajuste se realizará una vez más en 
el gasto programable que se refiere al 
dinero que se destina a los progra-
mas sociales y las dependencias del 
gobierno federal, así como servicios 
personales como viáticos, alimentos 
y telefonía.

Con el ajuste para el 2017, el go-
bierno federal sumaría en total re-
cortes por 528,400 millones de pe-
sos en tres años. A inicios del 2015 se 
anunció un ajuste por 124,300 mi-
llones de pesos; mientras que pa-
ra el 2016 se hicieron dos ajustes: el 
primero, por 96,700 millones de pe-
sos que se anunció cuando se aprobó 
el PEF 2016, y en febrero pasado, por 
132,300 millones de pesos. Con ello, 
el 2016 es el año con el mayor ajuste, 
con un total de 229,000 millones de 
pesos, que al sumarle los 175,100 mi-
llones de pesos que se estiman para el 
2017, daría un total por 528,400 mi-
llones de pesos. 

Luis Madrazo, jefe de la Unidad de 
Planeación Económica de la Secre-
taría de Hacienda y Crédito Público 
(SHCP), comentó que para respetar 
los compromisos del gobierno fede-
ral sobre no incrementar más los im-
puestos, equilibrar el endeudamien-
to y reducir el déficit presupuestario, 
se decidió realizar un recorte al gasto 
por 175,000 millones de pesos.

“La idea de los precriterios es mos-
trar una fotografía del entorno ma-

croeconómico que se tendría si hoy 
se tuviera que aprobar el Presupuesto 
de Egresos de la Federación (…). Pa-
ra el 2017 se mantienen las metas es-
tablecidas en el 2016 sobre lograr un 
déficit presupuestario cero”, dijo en 
entrevista.

Detalló que para el próximo año 
se considerará un menor déficit de 
99,900 millones de pesos, menores 
ingresos presupuestarios por 118,200 
millones de pesos y un mayor gasto 
no programable por 93,700 millones 
de pesos.

“Este ajuste de gasto representa un 
reto para las finanzas públicas. Sin 
embargo, su magnitud es maneja-
ble respecto de la de otros ajustes que 
se han llevado a cabo anteriormente. 
El ajuste preventivo anunciado en fe-
brero del 2016 permitirá suavizar el 
impacto de este ajuste en dos ejerci-
cios”, exponen los precriterios.

NO SE CONSIDERARON COBERTURAS 

Madrazo refirió que en los precrite-
rios, para el precio de la mezcla mexi-
cana que se estima en 35 dólares por 
barril, no se están considerando las 
coberturas petroleras, por lo que el 
recorte fue mayor al que se anunció 
en febrero de este año.

“El ajuste es consistente con el pre-
cio del petróleo. En febrero, Pemex 
consideró un precio de 25 dólares por 
barril para calcular su faltante de in-
gresos que entrega al gobierno. Pa-
ra el próximo año, los 35 dólares re-
presentan una caída numéricamente 
menor,  pero aquí no se tiene la co-
bertura para el gobierno federal”.

Sin aclarar si en el 2017 se contra-
tarán las coberturas petroleras, in-
dicó que éstas han sido un instru-
mento útil para mantener sanas las 
finanzas públicas del país durante el 
2015 y 2016, cuando se percibió una 
fuerte presión de los ingresos petro-
leros por la caída en el precio de este 
combustible.

SE MANTIENE EL COMPROMISO DE BALANCE PÚBLICO CERO 

Gobierno plantea entorno adverso para el 2017

Los precriterios exponen que la 
reducción en el precio de referencia 
para la mezcla mexicana tiene un im-
pacto importante en las finanzas pú-
blicas. Detalla que si bien el programa 
de coberturas servirá para dar mayor 
certidumbre sobre los ingresos pe-
troleros, no se anticipa que se puedan 
alcanzar niveles de cobertura simila-
res a los del 2015 y 2016.

GASTO NO IMPACTARÁ EN INVERSIÓN

En el recorte del 2016, uno de los sec-
tores que más se vio afectado fue la 
inversión, pero para el próximo año 
no prevén que ante un menor gas-
to por parte del gobierno federal, las 
inversiones de las empresas se vean 
inhibidas.

“El año que entra llegaríamos a un 
déficit cero sin incluir inversión pro-
ductiva, es decir, el gobierno federal 
impulsará este sector porque tene-
mos una dinámica positiva del mer-
cado interno”, dijo el representante 
de Hacienda.

Destacó que tanto las empresas 
como los consumidores se han man-
tenido con un cierto dinamismo que 
ha influido en el desempeño econó-
mico del país. “Si tomamos en cuen-

Coberturas, sin ser consideradas en el 2017

Recortes ascienden 
a más de $300,000 
millones en dos años
La SHCP anuncia un ajuste al gasto por $175,100 
millones de pesos para el próximo año

 La idea de los precriterios 
es mostrar una fotografía 
del entorno macroeconómi-
co que se tendría si hoy se 
tuviera que aprobar el pre-
supuesto de egresos”.

Luis Madrazo,
jefe de la Unidad 

de Planeación de la SHCP.

PETRÓLEO AFECTA FINANZAS PÚBLICAS
La fuerte caída en los precios del petróleo estimados para el 2015 y el 2016 fue 
la variable que explica la reducción en los ingresos públicos para este año y el si-
guiente, hecho que motivó en ambos años reducciones al gasto neto. 

Marco macroeconómico por fecha de publicación

Nov 2015 Abr 2016
2016 2016 2017

PRODUCTO INTERNO BRUTO
Crecimiento % real 2.6 - 3.6 2.6 - 3.6 2.6 - 3.6

Nominal 
(miles de millones de pesos, puntual) 19,220 19,204 20,432

INFLACIÓN (%)
Dic / dic 3.0 3.0 3.0

TIPO DE CAMBIO NOMINAL  
(pesos por dólar)

Promedio 15.9 18.0 17.2
TASA DE INTERÉS (Cetes 28 días, %)
Nominal fin de periodo 4.5 4.3 5.3

Nominal promedio 4.0 3.7 4.8
CUENTA CORRIENTE
Millones de dólares -31,600 -33,068 -34,430

% del PIB -2.6 -3.1 -2.9
VARIABLES DE APOYO:
Balance fiscal (% del PIB)

Balance tradicional -0.5 -0.5 0.0

Balance tradicional con inversión -3.0 -3.0 -2.5

PIB de Estados Unidos 2.7 2.1 2.4
PETRÓLEO (CANASTA MEXICANA)
Precio promedio (dólares / barril) 50 25 35

Plataforma de exportación promedio (mbd) 1,091 968 873

Plataforma de producción crudo (mbd) 2,247 2,123 2,028

Gas natural

Precio promedio (dólares/ MMBtu) 3.2 2.0 2.6

FUENTE: PRECRITERIOS  GRÁFICO EE: STAFF
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LA CAÍDA pronunciada en el pre-
cio de las materias primas, en espe-
cial del petróleo, seguirá impactando 
a las finanzas públicas del país. Pa-
ra el 2017, el gobierno contará con 
24.9% menos de ingresos derivados 
del crudo y con un crecimiento iner-
cial de los tributarios, informó la Se-
cretaría de Hacienda y Crédito Públi-
co (SHCP).

De acuerdo con los Precriterios 
Generales de Política Económica del 
2017, que la SHCP entregó al Congre-
so de la Unión, el erario público con-
tará con 686,451.1 millones de pe-
sos provenientes del petróleo, la cifra 
más baja de los últimos cinco años.

A la par, se proyecta un precio del 
petróleo de 35 dólares por barril, en 
línea con las estimaciones de los ana-
listas y que es 20 dólares por barril 
menor al precio presentado en los 
precriterios del 2016.

“Dicha reducción tiene un impacto 
importante en las finanzas públicas. 
En su caso, el programa de cober-
turas servirá para dar mayor certi-
dumbre sobre los ingresos petroleros, 
pero no se anticipa que se puedan al-
canzar niveles de cobertura simila-
res a los del 2015 y el 2016”, explicó la 
dependencia.

Cabe aclarar que debido a la gue-
rra de los petroprecios que se vive a 
nivel mundial y que ha impactado a 
la economía nacional, la SHCP deci-
dió ajustar la estimación del precio 
del crudo para el 2016 a 25 dólares por 
barril de los 50 dólares por barril que 
se aprobaron en la Criterios Genera-
les de Política Económica (CGPE) de 
este año.

Bajo supuestos “realistas” y “res-
ponsables”, la SHCP estimó que, en el 
siguiente año, la plataforma de pro-
ducción de petróleo se ubicará en 
2,028 millones de barriles diarios, lo 

que representa una disminución de 
222 millones de barriles con respec-
to a lo proyectado en los precriterios 
del 2016.

“Dichas proyecciones son consis-
tentes con las estimaciones de Pe-
tróleos Mexicanos y el ajuste de gasto 
permanente de 100,000 millones de 
pesos por parte de la empresa”, acotó 
la SHCP en el documento que se pre-
sentó el pasado 1 de abril.

José Luis de la Cruz, director gene-
ral del Instituto para el Desarrollo In-
dustrial y el Crecimiento Económi-
co, opinó que las estimaciones dadas 
a conocer en los precriterios fueron 
muy optimistas.

Las cifras son preliminares y po-
drían cambiar (radicalmente) con 
la entrega del Paquete Económico. 
Son apuestas conservadoras, y agre-
gó que un elemento que será tomado 
en consideración es el cambio en la 
perspectiva de crecimiento para Mé-
xico por parte de Moody’s, que oca-
sionará ajustes más importantes.

INGRESOS TRIBUTARIOS,     
INERCIALES EN EL 2017

Debido al entorno económico inter-
nacional adverso y el compromiso del 
gobierno federal con la consolidación 
fiscal establecido en el 2013 de que no 
habrá nuevos impuestos, en el 2017 
se estima que los ingresos tributarios 
mostrarán un crecimiento de 6.6 por 
ciento.

Las cifras preliminares dadas a co-
nocer en los precriterios del 2017 esti-
man recursos por 2 billones 651,790.1 
millones de pesos derivados del co-
bro del esquema tributario vigente.

La SHCP precisó en el documento 
entregado al Congreso que los ingre-
sos tributarios tendrán un crecimien-
to inercial en línea con la actividad 
económica del país. Es decir: “no se 
esperan incrementos significativos 
adicionales asociados a la reforma 
hacendaria”.

SE MANTIENE EL COMPROMISO DE BALANCE PÚBLICO CERO 

Gobierno plantea entorno adverso para el 2017

ta el desempeño de la economía ex-
cluyendo la producción de petróleo, 
la economía creció por arriba de 2.2 
por ciento”.

RECORTES NO OPACARÁN REFORMAS

Si bien el actual gobierno suma dos 
años consecutivos de recortes al gas-
to y una reciente modificación en su 
calificación de panorama crediticio 
del país de Estable a Negativo, para el 
jefe de la Unidad de Planeación Eco-
nómica de Hacienda no representa 
un factor negativo que marque al go-
bierno de la actual administración.

“Las reformas estructurales están 
aprobadas y están contribuyendo al 
crecimiento del país. La reforma ha-
cendaria nos ha permitido depen-
der menos de los ingresos petroleros. 
El entono externo es lo que nos lle-
vó a la necesidad de recortar el gas-
to público”.

Con respecto al reciente cambio 
de calificación por parte de la califi-
cadora Moody’s, defendió que si bien 
comparten el diagnóstico, también 
sobresale el compromiso del gobier-
no federal por lograr una consolida-
ción fiscal en el país.  

“El año pasado las tres principales 
agencias calificadoras han ratificado 
la calificación de México después de 
la salida de los precios del petróleo. Si 
bien Moody’s le dio la expectativa Ne-
gativa, ratificó la calificación y tene-
mos una calificación más alta que las 
otras dos calificadoras, porque ve un 
compromiso de consolidación fiscal”.

elizabeth.albarran@eleconomista.mx

El precio estimado del barril de la mezcla 
mexicana de crudo no incluye coberturas, 
dijo Madrazo. foto ee: natalia gaia

Serán los más bajos en un lustro

Habrá menos ingresos 
petroleros y se 
estancarán tributarios
Los ingresos tributarios crecerán de forma inercial; 
la reforma hacendaria ya no funciona: analistas

A la baja. Para este año, Hacienda corri-
gió el precio de la mezcla mexicana a 25 
dólares el barril. foto: shutterstock

 Gracias a políticas 
públicas responsables, 
México cuenta con 
fortalezas que le permitirán 
diferenciarse y continuar 
creciendo en los próximos 
años”.

CGPE,
Secretaría de Hacienda.

Analistas consultados concuer-
dan en que esto se debe a que la re-
forma hacendaria pierde impulso, 
por lo que ya es momento de generar 
una reforma fiscal eficiente. José Luis 
de la Cruz consideró que el Servicio 
de Administración Tributaria tendrá 
una mayor tarea de fiscalización pa-
ra poder cumplir con dicha meta, y 
compensar la caída en los ingresos 
petroleros.

“Si bien los ingresos tributarios al-
canzarán niveles históricos, no ser-
virán como un contrapeso suficiente 
para hacer frente a las presiones aso-
ciadas a la disminución del déficit y a 
los menores ingresos petroleros espe-
rados”, aclaró la secretaría a cargo de 
Luis Videgaray.

Para el 2017, los ingresos presu-
puestarios se ubicarán en 4 billones 
173,568.7 millones de pesos, 2.8% 
menores a los aprobados en el 2016, y 
los no petroleros incrementarán 3.2 
por ciento.

ENTORNO ADVERSO CONTINÚA

La Secretaría de Hacienda admitió 
que los precriterios, al igual que en 
el 2015, se presentan bajo un entor-
no externo adverso. Algunos riesgos 

se han materializado o intensificado 
en los últimos meses, como la vola-
tilidad en los mercados financieros y 
las caídas pronunciadas en el precio 
del petróleo.

Así como también por divergen-
cia en las políticas monetarias de las 
economías avanzadas con las con-
secuentes fluctuaciones en las pa-
ridades cambiarias, la incertidum-
bre sobre el ritmo de crecimiento de 
economías emergentes y las posi-
bles consecuencias económicas ante 
el aumento de conflictos geopolíticos.

“A pesar de este entorno adver-
so, la economía mexicana crece de 
manera sostenida a un ritmo supe-
rior de los países de América Latina. 
Gracias a políticas públicas respon-
sables, México cuenta con fortale-
zas que le permitirán diferenciarse y 
continuar creciendo en los próximos 
años”, añadió.

En el documento, la Secretaría de 
Hacienda anticipó que para el 2017, el 
Producto Interno Bruto podría regis-
trar un crecimiento entre 2.6 y 3.6%; 
para efectos de las estimaciones de fi-
nanzas públicas, se utilizará una pro-
yección de 3 por ciento.

Se anticipó que al cierre del 2017 la 
inflación se ubicará en un nivel con-
sistente con el objetivo establecido 
por el Banco de México (Banxico) de 
3% con un intervalo de variabilidad 
de +/- 1 punto porcentual.

valores@eleconomista.com.mx
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LA CAÍDA pronunciada en el pre-
cio de las materias primas, en espe-
cial del petróleo, seguirá impactando 
a las finanzas públicas del país. Pa-
ra el 2017, el gobierno contará con 
24.9% menos de ingresos derivados 
del crudo y con un crecimiento iner-
cial de los tributarios, informó la Se-
cretaría de Hacienda y Crédito Públi-
co (SHCP).

De acuerdo con los Precriterios 
Generales de Política Económica del 
2017, que la SHCP entregó al Congre-
so de la Unión, el erario público con-
tará con 686,451.1 millones de pe-
sos provenientes del petróleo, la cifra 
más baja de los últimos cinco años.

A la par, se proyecta un precio del 
petróleo de 35 dólares por barril, en 
línea con las estimaciones de los ana-
listas y que es 20 dólares por barril 
menor al precio presentado en los 
precriterios del 2016.

“Dicha reducción tiene un impacto 
importante en las finanzas públicas. 
En su caso, el programa de cober-
turas servirá para dar mayor certi-
dumbre sobre los ingresos petroleros, 
pero no se anticipa que se puedan al-
canzar niveles de cobertura simila-
res a los del 2015 y el 2016”, explicó la 
dependencia.

Cabe aclarar que debido a la gue-
rra de los petroprecios que se vive a 
nivel mundial y que ha impactado a 
la economía nacional, la SHCP deci-
dió ajustar la estimación del precio 
del crudo para el 2016 a 25 dólares por 
barril de los 50 dólares por barril que 
se aprobaron en la Criterios Genera-
les de Política Económica (CGPE) de 
este año.

Bajo supuestos “realistas” y “res-
ponsables”, la SHCP estimó que, en el 
siguiente año, la plataforma de pro-
ducción de petróleo se ubicará en 
2,028 millones de barriles diarios, lo 

que representa una disminución de 
222 millones de barriles con respec-
to a lo proyectado en los precriterios 
del 2016.

“Dichas proyecciones son consis-
tentes con las estimaciones de Pe-
tróleos Mexicanos y el ajuste de gasto 
permanente de 100,000 millones de 
pesos por parte de la empresa”, acotó 
la SHCP en el documento que se pre-
sentó el pasado 1 de abril.

José Luis de la Cruz, director gene-
ral del Instituto para el Desarrollo In-
dustrial y el Crecimiento Económi-
co, opinó que las estimaciones dadas 
a conocer en los precriterios fueron 
muy optimistas.

Las cifras son preliminares y po-
drían cambiar (radicalmente) con 
la entrega del Paquete Económico. 
Son apuestas conservadoras, y agre-
gó que un elemento que será tomado 
en consideración es el cambio en la 
perspectiva de crecimiento para Mé-
xico por parte de Moody’s, que oca-
sionará ajustes más importantes.

INGRESOS TRIBUTARIOS,     
INERCIALES EN EL 2017

Debido al entorno económico inter-
nacional adverso y el compromiso del 
gobierno federal con la consolidación 
fiscal establecido en el 2013 de que no 
habrá nuevos impuestos, en el 2017 
se estima que los ingresos tributarios 
mostrarán un crecimiento de 6.6 por 
ciento.

Las cifras preliminares dadas a co-
nocer en los precriterios del 2017 esti-
man recursos por 2 billones 651,790.1 
millones de pesos derivados del co-
bro del esquema tributario vigente.

La SHCP precisó en el documento 
entregado al Congreso que los ingre-
sos tributarios tendrán un crecimien-
to inercial en línea con la actividad 
económica del país. Es decir: “no se 
esperan incrementos significativos 
adicionales asociados a la reforma 
hacendaria”.

adverso para el 2017

ta el desempeño de la economía ex-
cluyendo la producción de petróleo, 
la economía creció por arriba de 2.2 
por ciento”.

RECORTES NO OPACARÁN REFORMAS

Si bien el actual gobierno suma dos 
años consecutivos de recortes al gas-
to y una reciente modificación en su 
calificación de panorama crediticio 
del país de Estable a Negativo, para el 
jefe de la Unidad de Planeación Eco-
nómica de Hacienda no representa 
un factor negativo que marque al go-
bierno de la actual administración.

“Las reformas estructurales están 
aprobadas y están contribuyendo al 
crecimiento del país. La reforma ha-
cendaria nos ha permitido depen-
der menos de los ingresos petroleros. 
El entono externo es lo que nos lle-
vó a la necesidad de recortar el gas-
to público”.

Con respecto al reciente cambio 
de calificación por parte de la califi-
cadora Moody’s, defendió que si bien 
comparten el diagnóstico, también 
sobresale el compromiso del gobier-
no federal por lograr una consolida-
ción fiscal en el país.  

“El año pasado las tres principales 
agencias calificadoras han ratificado 
la calificación de México después de 
la salida de los precios del petróleo. Si 
bien Moody’s le dio la expectativa Ne-
gativa, ratificó la calificación y tene-
mos una calificación más alta que las 
otras dos calificadoras, porque ve un 
compromiso de consolidación fiscal”.

elizabeth.albarran@eleconomista.mx

El precio estimado del barril de la mezcla 
mexicana de crudo no incluye coberturas, 
dijo Madrazo. foto ee: natalia gaia

Serán los más bajos en un lustro

Habrá menos ingresos 
petroleros y se 
estancarán tributarios
Los ingresos tributarios crecerán de forma inercial; 
la reforma hacendaria ya no funciona: analistas

A la baja. Para este año, Hacienda corri-
gió el precio de la mezcla mexicana a 25 
dólares el barril. foto: shutterstock
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CGPE,
Secretaría de Hacienda.
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sables, México cuenta con fortale-
zas que le permitirán diferenciarse y 
continuar creciendo en los próximos 
años”, añadió.

En el documento, la Secretaría de 
Hacienda anticipó que para el 2017, el 
Producto Interno Bruto podría regis-
trar un crecimiento entre 2.6 y 3.6%; 
para efectos de las estimaciones de fi-
nanzas públicas, se utilizará una pro-
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