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Seguiran los ajustes
fiscales en 2017

nesta carreraen la cual

la economia global sigue

debilitaday los crecimien-

tosdepaisesoregionesim-
portantesmantienenunaexpansion
moderada, México tendra que se-
guirajustandosus finanzas piblicas
aunarealidad.

Hemos comentado en varias de
nuestras columnas que este proceso
mundial durara varios afios. Por un
lado, tener tasas de interés muy cer-
canasa “cero” por ciento no genera

ningtin valor en el tiempo para las
economias si nose percibe un ajuste
fiscal por parte de sus gobiernos. La
estimulacién monetaria trae con-
sigo también un alto riesgo de un
aumentoen el nivel de la deuda pu-
blica.

Hoy, por las caracteristicas que
conformansu PIB, sélo Estados Uni-
dos pudiera empezar a normalizar
su politicamonetaria, aunque Janet
Yellen ha reiterado que loharian con
“mucho cuidado”. Sin embargo, un

crecimiento debajo de 2.0% anual
llevard a incrementar de nuevo su
déficit fiscal y atin mas la deuda pu-
blica.

Paises como Japdn y China segui-
ran trabajando en su politica mone-
taria e impulsando nuevas medidas
que ayudenareactivarel crecimien-
to economico. Por cierto, Japén no
estdnadalejosdealcanzarde nuevo
una recesién econdmica. La Zona
Euro, por su parte, mantiene creci-
mientos apenas superiores a 1.0%
anual pero con riesgos deflaciona-
rios. El BCE activé muchas medidas
que buscan estimular la economia,
peroestd el riesgo de que su “mone-
da”eleurosiga fortaleciéndose fren-
te al délary su actividad comercial
afecte todoeste esfuerzo. Los paises
deben seguir trabajando en su poli-
tica fiscal de manera masordenada.

Portodo esto vemos que el cami-
noes largo, llevard tiempoy México
debe seguir cuidando sus finanzas
puiblicas. El gasto corriente debe
ajustarse en mayor medida, la inver-
sion debeser prioritariay orientada
aproyectosproductivosque generen
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empleosy unamayor eficiencia.

Tanto partidos politicos como los
sindicatos deben tomar conciencia
y buscar ajustarse a las nuevas con-
diciones mundiales que presionan
a México a una estructura econo-
mica mas “austera”. Esmomento de
“yvacasflacas”y de que través deuna
mejoraenlaproductividad se llegue
aun ganar-ganar para todos.

Es hora de dejar a un lado los in-
tereses partidistas, pero desde el
gobierno mismo. Hemos visto que
pasar de una economia de derecha
auna economia de izquierda no es
necesariamente el resultadoidéneo
para un pais. Lo vemos con Vene-
zuela, Argentina, Bolivia, Ecuador,
Brasil,etc.

El gobierno federal anuncié en
febreroun recorte por132 mil millo-
nesde pesosentre ajustes al gastoco-
rrientesy ainversiones presupuesta-
das. Este viernes, en los precriterios
de politica econdmica 2017, se in-

o

cluye un ajuste fiscal adicional por
175 milmillones de pesos.

Parece que la presion de inver-
sionistas, empresarios, analistas,
economistas y recientemente de las
calificadoras crediticias (por aho-
ra de Moody 's) tuvo ya un ecoen
el gobierno federal, que buscari
una mayor austeridad para no in-
crementar mas la deuda y queen
el tiempo esto genere la pérdida de
confianza y los riesgos que puedan
desequilibrar econémicamente al
pais. Ojala que los partidos politicos
ylospropiossindicatostomennota y
sesumenaeste esfuerzo. ElBanxico
hace sutrabajo, peronose tendrd un
resultado favorable si lo hace solo.
Ya vimos que cuando actiian juntas
las politicas fiscal y monetaria ayu-
dana dar mayor estabilidad, en este
casoaladivisa, peroel esfuerzosera
temporal si no se observan respues-
tas contundentes ante un entorno
internacional adverso.
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