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EMPRESAS

Reduce Moody’s a negativa la
perspectiva de Arca Continental

© Es el segundo
embotellador mas
grande de Coca-Cola
en América Latina

Moody’s de México cambid la pers-
pectivade las calificaciones de Arca
Continental (AC) anegativa desde
establey al mismo tiempo afirmé
las calificaciones de emisor de A2
v Aaa.mx de laempresa.

“La perspectiva negativa de las
calificaciones de AC estuvo impul-
sada por la accién de calificacién
que cambio la perspectiva de las
calificaciones de bonos del gobier-
no de México anegativa desde es-
table”, indicé Moody s.

AC tiene una calificacién supe-
rior a la calificacion soberana de
México, que es garantizada tnica-
mente bajo circunstancias excep-
cionales cuando los fundamentos
de un emisor son mas fuertes que
los del soberano, agregé.

En el caso de AC, esto queda
evidenciado por sus sélidos in-
dicadores crediticios, su amplia
liquidez y su limitada dependen-
ciadel sistemabancario local para
financiamientoy generacién de

efectivo fuera de México.
Estosfactoresmitigan larelacion
de ACcon laeconomiamexicana. Sin
embargo, conel 52 por cientode sus
ingresos dependientes de México,
las calificaciones de AC podrian ser
afectadas por un marcado deterio-
rode los fundamentos domésticos.
“Las calificaciones de AC estdn
sustentadas por la posicion lider
delacompaniaenlos mercadosen
los que opera; suamplia red de dis-
tribucion que abastece canales tra-
dicionalesy modernos;y suamplia
cartera de productos, que incluye
presentaciones de empaquesretor-
nables y no retornables”, senalé.
Las calificaciones reflejan el

fuerte perfil crediticio de laem-
presa, con mdrgenes altos en
comparacion con otros pares
de la industria, su amplia co-
berturadeinteresesy moderado
apalancamientoy, generacion
positiva de flujo de efectivo li-
brey perfil de liquidez fuerte.
Las operaciones de AC se en-
cuentranconcentradasen México
(A3, negativa), conalrededorde
60 por ciento del EBITDA genera-
doenel pais, el atractivo de este
mercado de bebidas no alcohdli-
cascompensalosriesgos potencia-
lesquesurgendeladiversificacion
geografica relativamente mode-
rada la compania.(Redaccion).

CORTESIA

BENEFICIO. Si
lacalificacion
soberanade Mé-
Xicofuerasubida
enelfuturo, las
calificaciones
deACtambién
podrianser
incrementadas si
lacompaiiiacon-
tinGamejorando
sudiversificacion
geografica.



