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Deuda externa, una preocupacion
de Moody’s y el mercado, a la baja

La deuda externa
de México, unade
las preocupacio-
nes de la agencia
Moody “syde algu-
nos participantes
en los mercados,
cayd 2.02 por cien-
to en 2015 respecto al afio previo,
para totalizar 417 mil 779 millones
de ddlares, de acuerdo a la cifras
dadas a conocer el viernes por el
Banco de México.

Unareduccién alendeudamien-
toexternodel pais no se dabadesde
2009, cuando cayd 5.06 por cien-
to, aunque después, entre 2010y
2014, el financiamiento externo
de México crecid a una tasa pro-
medio anual del 17.84 por ciento.

El saldo de la deuda externa
incluye tanto el financiamiento
proveniente del exterior, como la
deuda negociada en el mercado
localen poderdenoresidentesen
el pais, como es el caso de instru-
mentos como los Cetes vy Bonos,
entre los mds importantes.

Elmenorendeudamiento, repre-
sentaunamenor ofertade délares
y por lo tanto una presion alcista
sobre el tipo de cambio. Sinembar-
go, también significa disminuir el
riesgo de una bajaen la calificacion
crediticia de México dentro de un
contexto que se puede caracterizar,
cadavez més, poruna menor liqui-
dezy por un mayorcosto del dinero.
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CONTRASTES ENTRE SECTORES
El freno al crecimiento de la deu-

da externa se ha debido, funda-
mentalmente, alareducciénde la
tenencia de extranjeros en papel
gubernamental negociadoen Mé-
xicoy al estancamiento de dichos
recursos destinados a las empre-
sas del sector privado.

Los flujos de capitales del ex-
terior destinados a la compra de
papel gubernamental en México
disminuyeron en 20 mil 559 mi-
llones de délaresenel pasadoafio
al ascender 123 mil 299 millones,
lo que implicé unacaida de 14.29
por ciento.

Elsaldo del financiamiento ex-
terno del sector privado fue por
119 mil 368 millones de délares,
lo que significé un aumento mar-
ginal de 0.41 por ciento.

Labanca comercial, otro de los
grandes demandantes del crédito
externo, reporté un bajade 16.17
porcientoenel pasadoafio, alacu-
mular un saldo de 14 mil 960 mi-
llones de ddlares.

Los recursos externos destina-
dos al sector publico reportaron
unsaldo de 162 mil 210 millones
de délares al cierre del 2015, equi-
valente a un aumento de 9.45 por
ciento.

TAMARNORELATIVODELA DEUDAEXTERNA
Al cierre del pasado afio, la deu-
da externa total de México porel
equivalente de 417 mil 779 millo-
nes de délares representd el 36.6
por ciento del Producto Interno
Bruto (PIB)

El crecimientorelativo de ladeu-

daexterna havenidoevolucionado
al alza, como también lo sostiene
la Agencia Moody “s.

De acuerdo a la calificadora, la
proporcion de la deudaexternaa
PIB “probablemente se estabili-
zaraen 37 porcientoenel 2018,
Sin embargo, la agencia sefiala el
riesgo de dicha proporcién pueda
seguir creciendo posteriormente,
sobre todo en caso de que el go-
bierno se vea obligado a respal-
dar a Pemex.

Una eventual decisién de
Moody s con respecto a la califi-
cacién soberana de México pueda
tardarde 12 a24 mesesen tomarse.

Una buena sefial de que puede
mantenerse la calificacion de A3,
es el freno al endeudamiento ex-
terno, sobre todo en caso de ex-
tenderse en los prdximos meses.

Cabe recordar que la misma
agenciaMoody s le estd dandouna
probabilidad de solamente un 33
por ciento de una disminuciénen
lacalificacion crediticia de México.

Larelacién deuda externaa PIB
esunindicador de lacarga que re-
presenta el financiamientoexterno
con respecto al tamafio de la eco-
nomia. No obstante, en épocas de
turbulencia financiera, como las
actuales, puede presentar algunas
distorsiones.

Eltamano del PIB en nuestro pais
se havisto reducido enddélares no
solamente porun bajo crecimien-
to, sino también por un efecto ne-
gativo proveniente del alza en el
tipo de cambio.




