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Superavit primario,
una senal positiva
para los mercados

DAINZU PATINO
dpatino@elfinanciero.com.noe

En los Precriterios econdmicos
para 2017 se pronostica un supera-
vitprimario de 40 mil 814 millones
de pesos, que puede interpretar-
se como una buena sefial para los
mercadosy para la inversién.

En tanto, para 2016 se espera
undéficitprimariode 114 mil319
millones de pesos.

Especialistas explicaron que un
superavit de este tipo (antes del
pago de deuda) indicasiel gobier-
no puede financiar sin problemas
las operaciones propias v si esta
siendo capaz de generar flujos de
tesoreria para sus operaciones.

“Representa un mejor manejode
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Uno de los
elementos que
Se mejoran

en ruta para
bajar el saldo
historico de
ladeuda es
que se tiene
un superavit
primario, es una
buena noticia”

LUIS
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Jefe de la Unidad de
Planeacién Econdmica
de Hacienda

lasfinanzas ptiblicas parael préxi-
mo aho, con recursos generados
por México”, expuso Gabriel Pé-
rez del Peral, director de la Escue-
lade Economia de la Universidad
Panamericana.

Agregdque puede interpretarse
como una sefial positiva paralas in-
versiones, yaque “este indicadores
elquevenlos tradersy los brokers
en los pisos de inversiones”,

Pérez del Peral considerd que
se trata del acuse de recibido de
larevision de la perspectivade es-
table anegativa de la calificadora
Moody’s hecha el jueves pasado.

“Lacalificadora fue clara, indico
que el gobierno mexicano teniaun
afio para demostrar que tiene con-

troladaladeuda, o de lo contrario
bajariala calificacidn ala zonaca-
tegorica de las B, subrayo.

Por su parte, el titular de la Uni-
dad de Planeacion Econdmica de
la Secretaria de Hacienda, Luis
Madrazo comentdé que se trata de
una medida que se usé muchoen
los afios ochenta cuando el costo
financiero era muy alto debido a
altos indices de inflacidn v tasas
de interés.

“Lo que se plantea para 2017 es
un poco recompensa del esfuerzo
de las tltimas décadas para man-
tener una inflacién baja, credibi-
lidad yeficienciaen laemision de
deuda. Es un dato muy relevante,
porque el costo financieroesyare-
lativamente menor que otros pai-
ses, ronda los dos puntos del PIB,
Brasil estd por arriba de ocho por
ciento”, apunté Madrazo.

No obstante, Héctor Villarreal,
director del Centro de Investiga-
cidn Econdmicay Presupuestaria
(CIEP), sehald que debe revisarse
como se estd clasificando el supe-
ravit. “Podriaestardisfrazadocon
emisidn de instrumentos para la
inversién productiva como la in-
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Mayor optimismo

La SHCP estima para el préximo afio un superavit primario de
cerca de 41 mil millones de pesos.
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veccidn de capital a través de las
asociaciones puiblico privadas”,

Entanto, se prevé que el costo fi-
nanciero aumentara 15.4 porcien-
to real anual en 2017, previendo
que conforme se consolide larecu-
peracion en Estados Unidos ocu-
rrirda un aumento en las tasas de
interésenese paisy porende alre-
dedordelmundo. “Estoes una de
las principales motivaciones para
llevar a cero el déficit el aho que
entra”, culmind Madrazo.



