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Afecta dependencia con Gobierno a empresas estatales

Castiga Moody’s

ahora a la CFE

Sugieren analistas
que se pueden
reducir subsidios
en tarifas eléctricas

KARINA SUAREZ

Moody’s bajo de estable a nega-
tivo el panorama crediticio de
CFE, luego de que ayer rebajara
el correspondiente a México.

Ayer, Moody’s redujo a A3
con perspectiva negativa la ca-
lificacion del Gobierno federal,
el cual respalda a la Comision
Federal de Electricidad (CFE).
Se trata de la primera vez desde
los afios 90 en que la calificado-
ra pone en perspectiva negativa
la nota de México.

La calificadora explico que
debido a la alta dependencia
con el Gobierno de México, la
CFE comparte riesgos comunes
con el Gobierno federal.

“A pesar de que el Gobierno
mexicano no garantiza la deu-
da de CFE, Moody's considera
que hay una alta probabilidad
de que el Gobierno respalde
a la compaiiia debido a que se
tratade una empresadel Estado
ypor la importancia estratégica
que tiene en la economia del
Pais”, justifico la calificadora.

No obstante, la calificadora
considerd que la nota de CFE
podria presionarse a la baja si el
Gobierno le reduce el apoyo, si
los indicadores crediticios de la
compania se deterioran o si baja
la calificacion soberana.

Moody’s evaluod la informa-
cion financiera de la Comision
de 2011 a 2015 para determinar
su calificacion.

Hasta el afio pasado, las fi-
nanzas de la CFE se caracteri-
ZAron por un aumento expo-
nencial en pérdidas financie-
ras, aumento del pasivo laboral
v menos ingresos por ventas de
electricidad.

En 2015, la empresa eléctri-
ca report0d pérdidas historicas
por 93 mil 912 millones de do-
lares, mientras que en 2014 la
caida habia sido de 46 mil 832
millones de pesos.

Ademas, ese mismo afio sus
gastos financieros fueron por 64
mil 364 millones de pesos, un
incremento de 38 por ciento
respecto a 2014, mientras que
sus ingresos retrocedieron 8
por ciento.

Luis Miguel Labardini, es-
pecialista del sector energético
de Marcos v Asociados, antici-
PO que ante estas circunstancias
la Comision Federal de Elec-

Se nubla panorama

Ante la caida de calificacion en México, aumentaran los riesgos
crediticios de la CFE, advirtié Moody’s.
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tricidad tendria que reducir su
subsidio sobre las tarifas eléctri-
cas para sanear sus finanzas

“El subsidio (eléctrico) no
es compensado por el Gobierno
federal y entonces la CFE tiene
que asumir el costo de una bue-
na parte del subsidio y eso afec-
ta las finanzas de CFE”, indico
Labardini.

También, Moody’s redujola

-37,552

2014
-46,832

2015
-93,912
L PERDIDAS NETAS — |

calificacion crediticia de Pemex
de “Baal” a “Baa3” con pano-
rama negativo ante la posibili-
dad de que la empresa contintie
fondeando su gasto de capital a
través de fuentes externas.

Aunque se busco a la CFE
para conocer su postura sobre
este ajuste en su panorama cre-
diticio, al cierre de esta edicion
no se obtuvo respuesta.



