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FUENTE: ELOOMEERG

Lo que podria pasar con
el pesoyla BMV tras el
anuncio de Moody’s

Lasreacciones de la moneday la bolsa han sido
moderadas en otras rebajas al panorama crediticio

Luego de la reba-

iHALISIE ja en la perspec-
tiva crediticia de
México por parte
de la calificadora
A.GONZALEZ Moody's, el peso
E.ROJAS

v el principal in-
dice de la Bolsa
Mexicana de Valores (BMV) re-
gistraron caidas en la sesion, sin
embargo, los efectos negativos
podrian ser de corto plazo, de
acuerdo con datos estadisticosy
estimaciones de analistas.
Desde que las calificadoras dan
seguimientoalasnotassoberanas
de México, la perspectiva credi-
ticia ha sido rebajada en cuatro
ocasiones anteriores a la de ayer,
sinembargo, séloen una ocasion
tuvo un efecto duradero en los
mercados locales, mientras que
en las otras tresel pesoyla BMV

registraron ganancias tantoenel
dia del anuncio como en el mes
subsecuente.

LOSRECORTESANTERIORES
Laprimeravez que una calificado-
ra recorto la perspectiva ocurrio
en 1995, por parte de Standard &
Poor’s, luego de lafuerte salidade
capitales del pais trasel “error de
diciembre”.

En aquella ocasion, el peso y
el IPC registraron alzas de 1.25
v 1.70 por ciento el dia del anun-
cio, sin embargo, al cabo de un
mes, cayeron 12.14 y 19.41 por
ciento, respectivamente,

El siguiente recorte en la pers-
pectiva crediticia ocurrié en
septiembre de 1998 por parte de
Moody's. Los resultados de la se-
sidn trasel anuncio fueron mixtos,
peropoco significativos, mientras

que un mes después destacd un
repunte de 13.74 por cientoen el
mercado accionario.

Finalmente, en noviembre y di-
ciembre de 2009, Fitch y Standard
& Poor’s rebajaron porltimavez,
hasta antes de ayer, el panora-
ma de la calificacidn soberana,
bajo el contexto de la crisis eco-
nomica global. Tantoel dia de los
anuncios como en el mes poste-
rior, todos los resultados fueron
positivos.

De acuerdo con analistas, las
reacciones en cada anuncio de-
pendende los fundamentales que
hatenidoel pais en los diferentes
momentos, sin embargo, ahora,
el efecto también podria ser pa-
sajero, anticipan.

“Una baja en la evaluacion del
panorama de México es un ta-
che, peronoes grave”, explicé el

a calificadora que ayer re-

cortd el panorama ala

nota crediticia de Méxi-
co es la mas pesimista del afio.
De acuerdo con informacion de
Bloomberg, Moody's lidera las re-
ducciones de calificaciones sobe-
ranas de largo plazoen 2016, con
un total de 22 paises.

Ensegundo lugar, se ubica
Standard & Poor's, con el recor-
te alanotade 13 naciones,y por
ultimo se encuentra Fitch, con la
reduccion de unicamente 7 califi-
caciones.

Durante los primeros tres me-
sesde 2016, Moody's rebajo la
calificacion de economias depen-
dientes de sus ingresos petrole-
ros, principalmente, entre los que
destacan Brasil, Arabia Saudita,
Emiratos Arabes Unidos, Rusiay
sudafrica.

De acuerdo con informacion
de Bloomberg, Brasil, Republica
del Congoy Azerbaiyan son los
unicos tres paises que recibieron
un recorte a su nota soberana por
parte de las tres calificadoras.
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El pesimismo de Moody's en
lo que va del arfio también se re-
fleja en el numero de incremen-
tos a calificaciones durante 2016,
pues mientras Fitch y Standard
& Poor’s han subido lanotade 4
paises, la primer solo lo ha hecho
para uno.

Durante el afio pasado, la ba-
lanza general de revisiones se in-
clind mas hacia el lado positivo,
pues las tres calificadoras subie-
ron mas notas de las que bajaron.
Moody s, en contraste, fue la mas
optimista, pues subid la califica-
cion de 19 paises frente a 13 re-
cortes; Standard & Poor's tuvo
un balance de 18 alzas y 13 bajas,
mientras que Fitch fue la mas
equilibradacon 15 incrementos y
14 retrocesos.

La preocupacion sobre el cre-
cimiento econdmico y los bajos
precios del petroleo han sido los
principales factores que, durante
este afo, han generado mayores
riesgos sobre |a probabilidad de
impago de los paises.

— Abroham Gonzadlez

equipo de analisis financiero de
Intercam Casa de Bolsa.

“Los flujos de inversionvan de
acuerdo con la calificacién cre-
diticia, y no con el panorama. El
efecto que tuvo el anuncio sobre
eltipo de cambio probablemente
duraria muy poco”.

Historicamente, nunca se
han registrado rebajas a

terreno y quedo en 17.29 unida-
des al mayoreo.

Enventanilla bancaria, el bille-
teverde cerréen 17.55 unidades,
también por debajo de su maxi-
mo del dia.

En tanto, en el mercado accio-
nario, la reacciéon también fue

negativa, el caer el Indice
de Precios y Cotizaciones
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SE 'ENFRIA'LARECUPERACION

En la sesion de ayer, el peso
freno sucomportamiento de recu-
peracion, al bajar 0.47 por ciento
frente al dolar.

L.a moneda mexicana llegd to-
car su mejor momento en el dia
en 17.13 unidades en el merca-
do de mayoreo, para pasar rapi-
damente a un maximo de 17.38
como reacciéon al anuncio de la
calificadora. Al cierre, recupero

881.08 unidades.

“Una decepcion que confir-
me al mercado la preocupacién
que ha mostradorespecto al ries-
go de crédito de laempresa (Pe-
mex) vy del pais tendria un efecto
negativo en la moneda aunque
menor al de la posible aprecia-
cion ya que el mercado esta ses-
gadoenesta direccion”, comentod
Guillermo Aboumrad, analista
de Finamex.



