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Inicia junio, mes en el que el peso mexicano podria alcanzar su peor nivel histérico

Inicia junio, con el riesgo de que el peso mexicano pueda depreciarse a su peor nivel histérico (por
arriba de $22.0 spot, alcanzando después del triunfo de Trump en las elecciones en EUA).

Los tres elementos de riesgo e incertidumbre que se han mencionado en los andlisis semanales
anteriores, tendran un fuerte impacto a la moneda mexicana en este mes: la renegociacion del
TLCAN, las elecciones en México y la decision de la Reserva Federal de subir tasas de interés y con
ello que continte la apreciacion generalizada del ddlar.

Renegociacion del TLCAN

En los ultimos dias, el optimismo por alcanzar un acuerdo para la actualizacion del TLCAN antes de
las elecciones presidenciales en México se ha casi esfumado. Es mas, ahora es mas probable que
la renegociacion se discuta con la nueva administracion publica mexicana y se demore por lo menos
al préximo afio.

Este pesimismo lo detonaron las recientes acciones por parte de Trump. A falta cerrar un acuerdo
con sus paises socios (México, Canada, Union Europea) y no socios (China), que cumpla con el
objetivo de disminuir su déficit comercial, EUA ha decidido atacar directamente los productos a los
gue observa tener mayor déficit. Asi, ya empezé a imponer aranceles a las Lavadoras, Paneles
solares, Acero, Aluminio y en un futuro proximo a las importaciones de autos y autopartes. Trump ha
reiterado que EUA no descarta salirse del TLCAN y buscar negociar acuerdos bilaterales con
México y Canada.

Recientemente EUA decidi6 quitarle la excepcion de aranceles al acero y aluminio (de 25% y 10%
respectivamente) a sus socios comerciales, incluyendo México y Canada. Esto desvi6 la atencion de
la negociacién, dandole prioridad a la defensa de las medidas impuestas; México y Canada
anunciaron represalias arancelarias a EUA en los montos similares a la afectacion de la medida
proteccionista.

Asi, aungque ya se han acordado y concluido 10 capitulos del acuerdo trilateral (de un total de 30), el
ambiente de negociacién se ha deteriorado y la administracion estadounidense no ajusta sus
demandas en los temas de reglas de origen del sector automotriz, la clausula sunset, solucién de
controversias y estacionalidad en productos agropecuarios.

Con ello, los inversionistas que operaban con cierta cautela en espera de un acuerdo positivo en el
muy corto plazo, para aprovechar una recuperacion temporal del peso mexicano, probablemente
tendréan que cubrirse a estos niveles ante los otros temas de incertidumbre. Asi, la incertidumbre
sobre el resultado final de la renegociacion del TLCAN podria intensificar la presion sobre el peso.

Reunion de la FED

Es practicamente un hecho que la Reserva Federal de EUA (FED) suba su tasa de fondeo en 25
puntos base a 2.0% el proximo 13 de junio. Aunque es una accion que casi ya esta descontado por
los mercados financieros, todavia esperamos que esto siga contribuyendo a la mejora generalizada
del dolar frente a las principales monedas en el mundo, en particular con la mexicana.
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Ademas, las recientes cifras econdmicas estadounidenses, en particular del mercado laboral e
inflacion al consumidor, siguen provocando especulacion sobre el nimero de alzas de tasas para lo
gue resta del 2018.

El mercado apuesta a que la autoridad monetaria tendria que subir otras dos veces mas el costo del
dinero (contando ya como un hecho la del 13 de junio) durante el presente afio. La FED hasta el
momento ha comentado que el actual panorama econdmico en EUA esta en linea con su escenario
base, por lo que so6lo contemplarian un alza adicional.

Esta especulacién sobre los futuros pasos de la FED generard vaivenes en el comportamiento del
dolar, aunque con mayor sesgo hacia la apreciacion generalizada.

Elecciones en México

Falta menos de un mes para el dia de la votacion en México. Solo resta la celebracion del tercer
debate (12 de junio en Mérida) y el 27 de junio es el fin de las campafias presidenciales. Del 28 de
junio al 1 de julio es lo que se le conoce como la veda electoral, periodo donde ningin candidato
puede pedir el voto y se prohibe a los medios de comunicacion difundir propaganda o mediciones
de encuestas.

De acuerdo a las mas recientes encuestas y sondeos, a cuatro semanas de las elecciones, el
candidato de la coalicibn que encabeza el partido Morena mantiene una ventaja considerable.
Aunque el tema de las encuestas sigue generando opiniones encontradas sobre el papel que
representan y su interpretacion, la incertidumbre de los inversionistas se intensificara en las
proximas semanas.

En cada uno de los ultimos tres procesos electorales (para Presidente) en México, el peso mexicano
se ha depreciado. En esta ocasién no esperamos que sea la excepcion, y mas por las dudas que
sigue generando el candidato Andrés Manuel Lépez Obrador sobre sus planes en materia de
politicas publicas.

Ante esta perspectiva, en junio el mercado cambiario estara muy marcado por la especulacion, lo
gue rapidamente podria acelerar la depreciacién del peso frente al délar. Después de las elecciones
(primero de julio), la tendencia de la moneda mexicana dependera del ganador, del margen con el
gue obtuvo su victoria, de la confianza que consiga en sus mensajes de politica econdmica y de si
obtuvo o no la mayoria en el congreso.

Comentario final
El peso mexicano encara un mes complicado y enfrenta una singular encrucijada, con dos

factores externos y uno interno, que podrian presionarlo de nueva cuenta en un escenario
muy negativo por arriba de los $22.0 spot.
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Informacién Importante:
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informacion histérica y estimaciones econémicas y financieras que reflejan sélo la opinién de la Direccion de Analisis Econémico y Bursatil
de CIBanco S.A. de C.V.y CI Casa de Bolsa.

CIBanco y Cl Casa de Bolsa no asumen compromiso alguno de comunicar cambios ni de actualizar el contenido del presente documento.
Ademas, su contenido no constituye una oferta, invitacion o solicitud de compra o suscripcion de valores o de otros instrumen tos o de
realizacién o cancelacion de inversiones, ni pueden servir de base para ningln contrato, compromiso o decisién de ningln tipo. Los datos,
opiniones, estimaciones, previsiones y recomendaciones contenidas en el mismo, tienen la finalidad de proporcionar a todos los clientes
informacién general a la fecha de emisién del informe y estan sujetas a cambio sin previo aviso. Ningln analista de la Direcc i6n de
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0 institucién que forma parte del mismo Grupo Empresarial que “CIBanco y Cl Casa de Bolsa”.
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