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Comunicacion
Financiera

Destaca S&P adecuado manejo de finanzas
en Guanajuato

Guanauats, Guanauato, noviembre 16
(LHEM

a S&P Global Ratings confirmé

su calificacion en escala global

de 'BBB’ del Estado de Guana-
juato.

Al mismo tiempo, Standard & Poor’s
S.A de CV, una entidad de S&P
Global Ratings, confirmo su califica
cion en escala nacional -CaVal- de
‘mxAA+ del Estado. La perspectiva
de las calificaciones en ambas esca-
las se mantiene estable.

Las calificaciones reflejan nuestra
opinién de que la actual disciplina
fiscal del Estado de Guanajuato le
permitira mantener un fuerte des-
empeno presupuestal, un muy bajo
nivel de deuda y una fuerte posicion
de liquidez durante los proximos dos
anos.

Las calificaciones también toman en
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cuenta el bajo nivel de pasivos con-
tingentes del Estado y su satisfacto-
ria administracion financiera que se
caracteriza por practicas prudentes
de deuda vy liquidez, enfocadas en
una planeacion financiera sustenta-
ble.

Otros factores de calificacion inclu-
yen la débil flexibilidad presupues-
tal del Estado y un PIB per capita
inferior al de sus pares nacionales e
internacionales. Al igual que el resto
de los estados mexicanos, Guanajua-
to opera bajo un marco Institucional
en evolucion y desbalanceado.

En nuestro escenario base, proyecta-
mos superavits operativos de 7% en
promedio de los ingresos operativos
y déficits después de gasto de capi-
tal en torno a 2.5% de los ingresos
totales de Guanajuato durante 2016-
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2018. Deblido a que proyectamos un
menor crecimiento en las Participa-
ciones Federales durante los proxi-
mos dos anos, reforzar el control 50~
bre el gasto operativo se convertira
en una herramienta importante para
mantener solidos resultados fiscales.

Asimismo, esperamos que los gastos
de capital de Guanajuato se ubigquen
en torno a $9,000 millones de pesos
mexicanos (MXN), que equivalen a
13% de los gastos totales durante
2016-2018. El estado podria financiar
los déficits después de gastos de
capital estimados a través de |a con-
tratacion de la deuda de largo plazo
autorizada en 2015 y con reservas de
efectivo.

Tras la autorizacion del Congreso
local en 2015 para contratar finan-
ciamientos de largo plazo por hasta

MXN4,240 millones, en abril de 2016,
el Estado adquirid un préstamo por
MXN2152 millones. Ademas, espe-
ramos que durante el préximo ano
Guanajuato contrate el resto de la
deuda autorizada para financiar par-
le de su plan de infraestructura pu-
blica. Al 30 de septiembre de 2016,
la deuda total de largo plazo de Gua-
najuato totalizé MXN5164 millones,
equivalentes a 8% de sus ingresos
operativos estimados para 2016.

Esperamos que el nivel de endeu-
damiento se mantenga en un nivel
similar hasta 2018, aun conside-
rando la deuda adicional, debido al
agresivo programa de amortizacion
previsto para los proximos dos anos.
Dicho nivel de endeudamiento de
Guanajuato se compara positiva-
mente con el de sus pares nacionales
e internacionales, excepto con el de
Querétaro (2.91%). Proyectamos que
el servicio de deuda del Estado se
incrementara a 3% de sus ingresos
operativos hasta 2018, ligeramente
por encima del 2% promediado en
los ultimos tres anos.

Adicionalmente, con base en la wlti-
ma proyeccién actuarlal, Guanajuato
tiene un sistema de pensiones con
suficiencia financiera hasta 2034, y
no tiene pasivos contingentes sig-
nificativos. La actual administracion
financiera (PAN, 2012-2018) ha esta-
blecido politicas de recaudacién de
ingresos mas estrictas y politicas
prudentes de deuda y liquidez, lo
que se refleja en nuestra opinion de
su administracion financiera como
satisfactoria.

El Estado cuenta con una adecuada
planeacion financiera de mediano y
largo plazo, asi como con una politica
de transparencia sobresaliente. Los
mayores desaffos para Guanajuato
serdn mantener controles efectivos
de gasto y continuar fortaleciendo

su recaudacién local.

Aun cuando el dinamismo econd-
mico de Guanajuato se podria ver
afectado por un ewventual ajuste
negativo en Ia politica comercial de
Estados Unidos, el impacto directo
delaindustria automotriz -+la cual re-
presentd 15% del PIB estatal en 2014
y Se estima que podria llegar a 20%
en 2020-- sobre los ingresos opera-
tivos del estado es limitado, ya que
la mayor parte de los ingresos de los
estados y municipios mexicanos pro-
vienen de transferenclas federales.
Esperamos que los ingresos propios
se mantengan en torno a 10% de los
Ingresos operativos en 2016-2018,
mientras que la recaudacion del im-
puesto sobre ndminas continuara
representando alrededor de 4% de
los ingresos operativos del estado.

El PIB per capita estimado de 2015
de Guanajuato de US$8]101 sigue
siendo menor al promedio nacional
(US$S500) y al de Aguascalientes
(US$10,450) y Querétaro (US$11,934).
Guanajuato ha sido uno de los prin-
cipales destinos de la inversion
extranjera directa (IED) que llega a
México en los ultimos anos, al tiem-
po que ha reforzado sus condiciones
de negocio. Al igual que sus pares
naclonales, el Estado de Guanajuato
opera bajo un marco institucional en
evolucion y desbalanceado.

Bajo nuestros criterios, los factores
analiticos como la previsibilidad
del sistema, balance de ingresos y
gastos, transparencia, rendicion de
cuentas y respaldo del sistema refle-
jan que existe margen de maniobra
para lograr mas mejoras y represen-
tan actualmente una limitante de ca-
lificacién que comparten los estados
mexicanos



