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Futuro incierto

ado este contexto de in-
D certidumbre, en el gue

aln hay pocas sefales
que confirmen cual serd el ca-
mino de politica econdmica
que tomara la administracion
de Trump, se espera que el
Banco de México subraye la
postura de politica monetaria
restrictiva que ha seguido en el
nltimo afo.

En cuestidn de meses, el
banco central ha elevado la
tasa de interés de referencia
en 150 puntos base. Esto con
la finalidad de evitar gue una
depreciacién  exacerbada se
traslade al nivel de precios de
la economia real.

Por ello, economistas como
Lozano argumentan que las
medidas de reaccidn del Banco
de Meéxico deberdn extender-
se mas alla de la herramienta
tradicional del cambio en la
tasa de interés de referencia.
JP Morgan considera que el ba-

Estados deficientes

Ningtin pais como México

tiene tanto que perder
con las promesas del
presidente electo de
Estados Unidos, Donald
Trump. La trayectoria
del tipo de cambio es
una prueba fiel de este
argumento:
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La expectativa
deunalzaenla
tasadeinterés
dereferencia por
partedelaFedha
generado salidas
de capitales

en activos

emergentes

lance de riesgos de la inflacién

Comunicac_i()n
Financiera

fundamentos fiscales, patentes
en la reduccidn de la perspec-
tiva de calificacidn de deuda
soberana de México por parte
de Moody's v 5&F, también ha
ejercido una presion deprecia-
toria sobre el peso.

Asimismo, en el periodo
posterior a la crisis, la postura
monetaria relativa entre Meé-
¥ico v Estados Unidos ha sido
uno de los mayores determmi-
nantes en la cotizacidn del
peso. Laexpectativa de un alza
en la tasa de interés de referen-
cia por parte de la Reserva Fe-

se ha deteriorado significativa- deral ha generado salidas signi-
mente yva que las expectativas  ficativas de capitales en activos
de inflacidn se han desanclado emergentes. El peso mexicano
gradualmente. no ha sido la excepcion.

Aunque la depreciacidn del De acuerdo al mercado de
peso frente al délar se ha vuel- futuros de la tasa de fondos fede-
to evidente con el “fendmeno rales, la probabilidad implicita de
Trumgp®, el tipo de cambio no  que la Reserva Federal eleve los
esta respondiendo tnicamen-  tipos de interés en su reunion de
te a la coyuntura politica. palitica monetaria de diciembre

El deterioro reciente de los  esde 90 por ciento.
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