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El 60 por ciento de los encuestados cree que Banxico subira la tasa de referencia en 50 puntos base, pero otro 25 por ciento ve un alza mayor de hasta 100 puntos base.
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FUENTE: BANXICO Y BLOOMBERG
DETERIORO DEACTIVOS IMPACTO DE LA FED
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El ajuste previsto en la tasa de in-
terés de referencia del Banco de
México este jueves y hacia finales
de afio, enlinea conlaReserva Fe-
deral de Estados Unidos, tendra
repercusiones sobre la actividad
econdmica en México.

De acuerdo con analistas, sibien
no se espera unimpacto inmedia-
to, se espera que afecte el ritmo de
crecimiento, desacelere el consu-
mo y ocasione un deterioro en la

capacidad de pago de los consu-
midores y de las empresas.
Antesdelaselecciones presiden-
ciales en Estados Unidos los eco-
nomistas anticipaban un aumento

Lacalificadora de riesgos Moody’s
indicé enunreporte que que unin-
cremento en lastasasdeinterésen
mediodeunentornoecondmicode
bajo crecimiento podria afectarla
capacidad delos deudores para pa-
gar susdeudas, incrementando asi
el riesgo de activos de los bancos.
“Especificamente, esto afectaria
al segmento minorista de rapido
crecimiento, el cual representa al-
rededor de 35 por ciento del total
dela cartera de créditos”, indico.
No obstante, la calificadora des-
taco que la calidad actual de los
activos de los bancos y los niveles
de capitalizacién son sélidos, lo
que deberia ayudar a soportar un
aumento en riesgo de la cartera.
Segun los registros de la Comi-
sién Nacional Bancariay de Valores
(CNBV), el indice de morosidad to-
tal delabancase ubic6 en septiem-
breen 2.37 por ciento, su nivel mds
bajo en poco mas de cinco afios.
Mariana Ramirez, economista
del banco Ve por Mas, dijo a EL
FINANCIERO que si bien el alza de
tasas no tiene un efecto inmediato
sobre el gasto de los consumidores,
sise esperaque en el proximo afio

de 25 puntosen latasa se observe una desace-
por parte de la autori- Crédito leracioén.
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Ya sea de 50 o 100
puntos el alza, las implicaciones
que tendrd esta accion se veran
reflejadas en las tasas que pagan
los consumidores y las empresas
por los créditos.

Indicé que un bajo cre-
cimiento econémico del pais y un
ciclo alcista de tasas crean el ries-
gode que hacia adelante empiece
a subir la morosidad, que actual-
mente estd en niveles bajos.

TRUMP DETONARIA MAS ALZAS

Donald Trump prometidé en camparfa
gastar un billdn de ddlares en
infraestructuraen 10 afios y los
economistas creen que esto podria
desatar una mayor inflacién y un ciclo
alcista violento en las tasas de interés
de EU y en consecuencia en México,
lo que repercutiria sobre el dinamis-
mo econdmico.

Si bien el mayor gasto beneficiaria
la economia de EU en el corto plazo,
se pueden generar presiones
inflacionarias, razon por la cual la
probabilidad de que la Fed suba su
tasa en diciembre sigue aumentando,
alertd Gabriela Siller, directora de
analisis econdmico en Banco Base.

Joel Martinez, de la empresa de
corretaje financiero SIF ICAP, dijo que
los mercados pronostican mas
inflacion futura, ya sea por medidas
populistas fiscales o por un programa
economico bien articulado que
empuje el crecimiento hacia el interior
de Estados Unidos. “Por eso hemos
visto un repunte poselectoral muy
consistente en la curva de treasuries.
Cualquier estrategia encaminada al
populismo fiscal puede derivar en
inflacion y ciclo alcista violento de
tasas. Este es un riesgo real”, indico.

‘SHOCK' EN MEXICO

Analistas internacionales sefiala-
ron que el panoramaestallenode
preguntas para México.

“No soy muy optimista. Puede
que se esté exagerando el efecto,
pero considero que lo que pasé a
México es lo que normalmente se
considera un “shock” que afecta
a todos los sectores, desde inver-
sién, remesas a consumo privado,
etc.”, dijo a EL FINANCIERO Euge-
nio Aleman, economista senior en

En respuesta, Banxico tendria que
ajustar al alza su politica monetaria
en la misma magnitud que la Fed para
evitar una salida de capitales que
presione el tipo de cambio y desancle
las expectativas de inflacion.

J.P.Morgan asegurdé que para 2017
existe el riesgo de que el banco
central en México no esté dispuesto a
tolerar la inflacion por encima de la
meta, aunque sea transitoria y frente
ala debilidad de la economia.

“En este escenario, Banxico podria
embarcarse en un formal ciclo alcista
de tasas el préximo afio, aumentando
potencialmente las tasas en 100
puntos base adicional desde el nivel
final de este afio’, alerta.

Otro riesgo de mayores alzas en EU
se originaria si se comienzan a
ejecutar los planes de elevar el gasto,
lo que propiciaria un mayor déficit
publico con incremento de la deuda.

El presidente de la Fed de
Richmond, Jeffrey Lacker, dijo
recientemente que si el nuevo
gobierno baja impuestos o gasta mas
paraimpulsar el crecimiento, de
seguro el alzaen las tasasen EU
serfa mas acelerado.

—— Jassiel Valdelamar

Wells Fargo Securities. Su pronds-
ticoapuntaaunincrementode 50
puntos base.

Elresultado delaseleccionesen
Estados Unidos sorprendié atodos,
dijo por su parte Scott J. Brown,
economista en jefe de Raymond
James & Associates. Indicé que el
peso se ha debilitado bruscamen-
te desde las elecciones estadouni-
denses y las tasas de interés mas
altasdel Banco de México podrian
ser una forma de contrarrestarlo.



