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Valores y Dinero

Bruselas pide a zona euro
estimulo fiscal de 0.3% del PIB.

eleconomista.mx/valores

valores@eleconomista.mx
Tel.: 5237-0704

Puerto Rico advierte sobre .
falta de fondos tras moratoria.
eleconomista.mx/valores

SAT va por servicios

de un gobierno digital.

Osvaldo Santin, jefe del organismo, indi-

c6 que esta comprometido a ser un acti-

vo promotor del uso de las tecnologias.
eleconomista.mx/valores
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Los nuevos
pronésticos de
crecimiento pa-
ra México estan
sobre 1.8 por
ciento. FOTO:
SHUTTERSTOCK

Moody’s advierte
de mas riesgos para
el PIB de México

Prevé que los ingresos publicos seran menores a los anticipados

Yolanda Morales
EL ECONOMISTA

A MENOS de tres dias de haber
recortado la expectativa de cre-
cimiento de México para el 2017
de 2.5a1.9%, la agencia Moody’s
advierte que hay mds riesgos a la
baja y tienen que ver con la inver-
sion productiva, el crédito banca-
rio y los ingresos publicos.

En un nuevo andlisis plantea
que la incertidumbre por la puesta
en marcha de la politica econémi-
ca de Donald Trump, podria mo-
tivar un estancamiento en las de-
cisiones de grandes corporativos e
impactaria en el flujo de Inversion
Extranjera Directa (IED).

“México es el quinto recep-
tor de IED en América Latina, lo
que refleja lazos fuertes con Esta-
dos Unidos (...) Cualquier cambio,
sobre todo negativo en la politica
industrial o tributaria de aquella
economia tendrd efectos en sec-
tores tipicamente relacionados
con aquel pais, como el de auto-
moviles y autopartes”.

Considera que la colocacion de
créditos bancarios en México es-

tard relacionada con el alza de ta-
sas que la autoridad monetaria
mantendrd por varios meses pa-
ra contrarrestar la presion de las
expectativas de inflacién, conse-
cuencias de un dolar mas caro.

“Las tasas de interés mds al-
tas, en medio de un creci-
miento econémico moderado,
reducirdn la capacidad de las ins-
tituciones financieras para pres-
tar y reembolsar, lo que agregard
un riesgo adicional de los bancos,
particularmente en el segmento
minorista”.

La agencia considera que aho-
ra los niveles de capitalizacion de
los bancos son solidos, 1o que de-
beria ayudarles a soportar inclu-
S0 un aumento en el riesgo de los
activos. Pero la presion es alabaja.

El crédito bancario ha registra-
doexpansionesde7.7% anual, y ha
sido determinante de la actividad
doméstica en los ultimos dos anos.

SOBRE ASEGURADORAS Y FONDOS

De acuerdo con Moody's, la de-
preciacion sostenida de la mone-
da, combinada con altas tasas de
interés, tendrd un impacto nega-

tivo en las operaciones de asegu-
radoras y administradoras de fon-
dos de inversion, particularmente
€n sus retornos.

Para las aseguradoras, argu-
menta, un peso débil motiva in-
crementos en los precios de las
coberturas en una gran variedad
de lineas del negocio; como las
que cubren autos, el amparo de
autopartes que provienen del ex-
tranjero e incluso, por laimporta-
cién de medicinas.

“Las aseguradoras que tienen
obligaciones en ddlares de EU han
visto un incremento en sus deudas
y una reduccion en sus retornos
en pesos, que ademds persistird,
lo que no les deja mucho margen
de maniobra”.

SITUACION FISCAL PREOCUPA

Los analistas de la agencia reiteran
su confianza en que continuard la
consolidacion fiscal observada es-
te afio a pesar de un crecimiento
mds lento para el 2017.

Sin embargo, temen que es-
ta tendencia enfrente presiones
de sostenibilidad. Estiman que los
ingresos publicos serdn menores a

los anticipados ante un crecimien-
tomds débil, o que de por sigenera
retos para mantener un gasto bajo
control.

El panorama descrito por la
agencia, se suma al hecho de que
en menos de una semana, des-
pués de confirmarse la llegada de
Donald Trump a la Presidencia de
Estados Unidos, ocho grupos fi-
nancieros han recortado sus previ-
siones de crecimiento para Méxi-
coyhandejado entre 1.9 y1.8% su
prevision de expansion para el ano
entrante.

AUMENTAN POSIBILIDADES
DE RECESION

Distintos indicadores dan cuenta
que en México existe la percepcion
cada vez mayor de la posibilidad
de entrar en una recesion como
la ocurrida en el afio 2008, sefia-
16 el analista economico, Jonathan
Heath.

“La probabilidad de entrar en
una recesion en la primera mitad
del ano entrante empieza a subir y
asubir bastante”, dijo.

Durante su participacion en el
foro México y Estados Unidos fren-
te a nuevos escenario organizado
por American Chamber, expuso
que se han analizado indicadores
como el crecimiento consisten-
temente a la baja, el tipo de cam-
bio consistentemente a la alza y el
“derrumbe” de la confianza del
consumidor.

En este ultimo “estamos ya cer-
ca del nivel mds pesimista que se
alcanz6 en la gran recesion del
2008 al 2009, y la parte donde le
preguntan a la gente cdmo ves
la situacién actual del pais, pe-
ro todavia mds importantes, cOmo
piensas que va a ser la situacion del
pais en 12 meses, estamos mas pe-
simistas que en el peor momento
delagran recesion”.

Y esto era, acotd, bajo el escena-
rio Clinton, definitivamente el es-
cenario Trump no lo mejora, lo va
aempeorar.

Heath expuso que una delas va-
riables que refleja “nuestro nervio-
sismo, nuestra incertidumbre”, es
el tipo de cambio, ya que atin no se
sabe de las promesas de campa-
fia del presidente electo, qué tanto
va a cumplir, por lo que en el corto
plazo se verd mas volatilidad en el
tipo de cambio “y asi vamos a estar
por unbuen rato”.

“En el muy corto plazo se van
a detener los flujos de inversion,
se van a detener muchos proyec-
tos, todo mundo va a decir: me voy
aesperar a ver qué pasa, no puedo
invertir en estos momentos de in-
certidumbre”, indico. (Con infor-
macion de Leopoldo Herndndez)
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