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El escenario que 
m á s  t e m í a  e l 
Banco de México 
en su última reu-
nión de política 
monetaria se ma-
terializó. Ahora, 
según analistas, 

el organismo estaría obligado a 
incrementar su tasa objetivo, y el 
consenso cree que lo hará en 50 
puntos base.

En las minutas de la junta ante-
rior, el banco central destacó que 
una depreciación adicional del 
peso era el primer factor de riesgo 
sobre sus expectativas de infla-
ción. Desde entonces, 
el peso cayó más de 
10 por ciento frente al 
dólar.

“Los riesgos para la 
inflación se materiali-
zaron la semana pasa-
da, conforme el peso 
se depreció al estar 
bajo presión de los tres 
elementos mencio-
nados en las minutas 
anteriores (el triunfo 
de Trump, caída del petróleo y 
una potencial alza en la tasa de 
la Fed)”, comentó Felipe Hernán-
dez, economista de Bloomberg 
Intelligence.

“En respuesta, es muy probable 
que el banco central suba su tasa, 
para contener la inflación, anclar 
las expectativas y evitar una ma-
yor caída del peso”.

De acuerdo con una encuesta 
levantada por Bloomberg entre 
23 especialistas, el promedio esti-
ma que Banxico aumentará en 50 
puntos base su tasa objetivo, para 
ubicarla en 5.25 por ciento.

Sin embargo, en el mercado 

INDICADORES
LÍDERES

CAMBIARIO

Ventanilla bancaria  
(venta) $20.5000 ò 0.1000

Interbancario (spot)  $20.3380 ñ 0.0655

Futuro del dólar (nov) $20.4050 ñ 0.34%

Fix (Banxico) $20.2884 ò 0.30%

Euro (BCE) $21.9461 ò 1.07%

Centenario (venta) $31,606.78 ò 0.94%

Onza plata Libertad  
(venta) $343.78 ò 2.18%

ACCIONARIO

IPC (puntos) 44,901.57 ò 0.27%

Vimex (MexDer) 19.23 ñ 1.64%

Importe del mercado acc.     
(millones de pesos) 14,763.92 ò 11.09%

Volumen acciones     
(millones de acciones) 474.60 ñ 8.15%

Dow Jones (puntos) 18,868.14 ò 0.29%

S&P 500 (puntos) 2,176.94 ò 0.16%

Nasdaq Comp. (puntos) 5,294.58 ñ 0.36%

DEL MES

CCP (nov) 4.15 ñ 0.21

CPP (nov) 2.98 ñ 0.16

INPC (oct) 121.007  

Inflación mensual (oct) 0.61 = S/C

Inflación acumulada    
(dic15/oct16) 2.09 ñ 0.62

Inflación anual  
(oct15/oct16) 3.06 ñ 0.09

Subyacente anual (oct) 3.10 ñ 0.03

OTROS
WTI - NYMEX (dic) 45.57 ò 0.24
Brent - ICE (dic) 46.63 ò 0.32
Mezcla Mexicana (Pemex) 37.66 ñ 0.44
Indice CRB  (NY) 182.34 ò 0.40%

DINERO

Cetes 1 día (prom. Valmer) 4.740 = S/C

Bono a 10 años 7.070 ò 0.010

Bono a 20 años 7.340 ò 0.030

TIIE 28 días 5.3500 ñ 0.0400

Valor de la Udi (hoy) 5.512082 ñ 0.004%

DE LA SEMANA

Cetes 28 días 5.56 ñ 0.75
Cetes 91 días 5.96 ñ 0.89

Reservas    
Internacionales (mdd)  174,497.6  ò 0.44%

CAMBIARIO

Onza oro NY (venta) $1,228.73 ñ 0.24%

Onza plata NY (venta) $17.00 ñ 0.24%

...MIENTRAS TANTO, 
YELLEN COMPARECERÁ 
EN EL CONGRESO

Previo a conocer la 
decisión de política 
monetaria del Banco 
de México, hoy a las 
13:00 horas, los parti-
cipantes del mercado 

local estarán atentos a las declara-
ciones que haga Janet Yellen frente 
a un comité económico mixto de 
ambas cámaras del Congreso.

El testimonio que la presidenta 
de la Reserva Federal tiene pre-
parado será publicado a las 7:00 
horas, en horario de la ciudad de 
México, mientras que a las 9:00 
comenzará su comparecencia.

Sus declaraciones cobrarán rele-
vancia debido a que ocurren un mes 
antes de su última decisión de polí-
tica monetaria del año, en la cual, se-
gún el mercado de futuros de fondos 
federales, hay un 94 por ciento de 
probabilidad de que el banco central 
eleve su tasa de referencia.

Además, los especialistas 
pondrán especial atención en las 
expectativas que tenga Yellen sobre 
el comportamiento de la inflación 
tras el triunfo de Donald Trump, 
toda vez que los participantes del 
mercado prevén un incremento 
de precios con el republicano, 
derivado de un mayor gasto en 
infraestructura y estímulos fiscales 
a las empresas.

Adicionalmente, en la agenda 
económica de Estados Unidos, 
destacará el Foro Mundial de Inves-
tigación sobre Macroeconomía y 
Finanzas Internacionales, organi-
zado por la Fed de Nueva York. En 
el evento, William Dudley, dará dos 
discursos, a las 7:50 y 8:10 horas.  
A las 11:30 horas, Lael Brainard, 
uno de los gobernadores de la 
Fed, dará una plática, y a las 15:45 
horas, Peter Praet, miembro de la 
Junta Ejecutiva del Banco Central 
Europeo, participará en una mesa 
redonda sobre el futuro de la inte-
gración de las finanzas mundiales 
en el mismo foro.

En tanto, a las 7:30 horas, la Ofici-
na de Estadística del Trabajo divul-
gará la inflación del décimo mes. 
Se prevé que los precios habrían 
crecido 1.6 por ciento a tasa anual.

 Mauro Álvaro Montero

EXPECTATIVAS

E

Así van las ‘apuestas’
La mayoría de los encuestados por Bloomberg prevé que 
Banxico suba su tasa 50 puntos base, ante la presión 
in�acionaria derivada del alza en el dólar.
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ANÁLISIS

Banxico subirá 50 puntos 
a su tasa, prevén expertos
El mercado ya descontó el incremento y 
lo mejor sería implementarlo, advierten

existe un amplio espectro en 
cuanto a las apuestas de los es-
pecialistas. El rango comienza 
con quienes creen que Banxico 
mantendrá su tasa en el actual 
4.75 por ciento y llega hasta quie-
nes esperan un aumento de 100 
puntos base, para llevarla a 5.25 
por ciento.

En el grupo intermedio, es de-
cir, aquel que está en línea con el 
consenso del mercado, en los 50 
puntos base, hay 14 especialis-
tas. Entre ellos, Alberto Ramos, 
de Goldman Sachs; Rafael Ca-
marena, de Banco Santander; 
Marco Oviedo, de Barclays; Car-

los Capistrán de BofA 
Merrill Lynch; Gabriel 
Lozano, de JP Morgan, 
y Rafael de la Fuente, 
de UBS Securities.

Los que prevén un 
aumento de 75 puntos 
base son Gabriel Casi-
llas, de Banorte-Ixe; 
Pedro Tuesta, de 4Cast, 
y Carlos Serrano, de 
BBVA Bancomer.

En tanto, los cinco 
analistas que apuestan por un 
alza de 100 puntos base son Mar-
celo Carvalho, de BNP Paribas; 
Luciano Rostagno, de Banco Mi-
zuho; Alexander Muller, de Itau 
Unibanco; Rodolfo Navarrete de 
Vector Casa de Bolsa, y Alberto 
Gómez Alcalá, de Citibanamex.

“Pensamos que de momento la 
mejor opción para el banco cen-
tral sería brindarle a los merca-
dos lo que ya están anticipando”, 
explicaron Alberto Gómez y Raúl 
Rodríguez, analistas de Citiba-
namex en una nota de análisis. 
“Asimismo, no descartamos que 
en el comunicado el banco cen-

tral haga explícito mantener una 
política flexible y mantener sus 
opciones lo más abiertas posibles, 
dado que nos adentramos a un 
mundo diferente”.

De diciembre de 2015 hasta 
hoy, el Banco de México ha au-
mentado en 175 puntos base su 
tasa de referencia, lo que lo ubica 
como uno de los bancos centrales 
con la política monetaria más res-
triccionista a nivel global.

ESCUDO FINANCIERO,  
UN ‘AS’ SIN USAR EN 9 MESES
El Banco de México no recurre a la 
venta de dólares desde mediados 
de febrero, a pesar de la volatilidad 
generada por eventos como el Bre-
xit o el triunfo de Donald Trump. 

El instituto central dispone de 
260 mil 138 millones de dólares 
de escudo financiero, compuesto 
por las reservas internacionales y 
la línea de crédito  con el FMI. 

Mayor riesgo. 
Banxico señaló en 
su última junta que 
una caída mayor 
del peso podría 
poner en riesgo a 
la inflación. El  alza 
de tasa evitaría un 
mayor incremento 
de precios, prevén.

Se incrementó 
la TIIE desde  
las elecciones 
de Estados 
Unidos, al anti-
cipar una reac-
ción del Banco 
de México.

23  
puntos 
base

tocó el ren-
dimiento del 
bono mexicano  
a 10 años, ante 
la expectativa 
de una mayor 
inflación por la 
caída del peso.

7.3 por 
ciento


