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Moody’s
vuelve a bajar
rating de OHL
tras resultados

LA AGENCIA de calificacion crediticia Moody’s rebajo
de “B3” a “Caal” la nota de OHL, con perspectiva Ne-
gativa, tras una nueva caida en los ingresos de los ne-
gocios de ingenieria y construccion durante el tercer
trimestre del afio, del cash flow y un incremento de la
deuda conrecurso.

Moody’s también sefialo en un informe que la re-
baja de la calificacion refleja un nuevo deterioro que
va se habia observado en trimestres anteriores asi co-
mo el incremento de la deuda a pesar de la venta de un
paquete de acciones de Abertis.

Asimismo, destaco los margenes negativos regis-
tradosen algunos proyectos de construccion que estan
en litigio y el retraso en el lanzamiento de proyectos de
construccion para concesiones propias, o la caida de la
carterade construccion.

Incluso en el caso de que las cuentas mejoren mo-
deradamente en el ultimo trimestre del afio, Moody’s
cree que el flujo operativo (EBITDA) con recurso cacra
por debajo de los niveles del 2015.

MEXICO SE VERA AFECTADO

I A demas, sostuvo que el entorno
Laempre- macrocconomico en Mexico, uno
sapodriaver de los leI;lClpalﬁS mercados de

foctadas sus OHL, podria verse afectado nega-
a N tivamente por €l proximo cambio
Ooperaciones gubernamental en Estados Uni-
en México dos y las incertidumbres politicas
antelacrisis  asociadas.

Como dato positivo, valoré que
la compania se haya centrado en
proyectos con menores riesgos, su
compromiso con la disciplina fi-
nanciera o las desinversiones orientadas a reducir la
deuda y apoyar la liquidez.

OHL asegurd que no comparte la decision adoptada
por Moody’s, que centra la rebaja de la calificacion en
un tnico ratio: la deuda bruta con recurso y €l EBIT-
DA con recurso.

No obstante, considerd positivo que la agencia ha-
va destacado su reposicionamiento estratégico conun
nuevo equipo directivo centrado en mercados estraté-
gicos y en proyectos de menor tamafio y mayor cali-
dad; su disciplina financiera; la valoracion positiva de
larotacion de activos, o la importante base de activos
con los que se podria hacer frente a una supuesta des-
aceleracion adicional.

Fitch, por su parte, mantuvo estable la calificacion
de OHL en “BB-* con perspectiva Negativa, lo que im-
plica cuatro escalones por encima del rating actual de

Moody’s.

delacasama-
trizen Espana.
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